NOI SAN CHUYEN NGANH CA PHE

THANG 8 NAM 2016



MUC LUC

PHAN 1: GIA CA PHE HIEN NAY .......omiiiiiiiieieieeeeeeeees et et teses s tene s ten st esesaese st enes st en st ne st en st en st enessen e, 3
CRIONE 12 TONG QUAN........c..o.oveeieeeceeeeeeeeee ettt sttt et ettt e et et e 3
1.1 Ca Ph& NNAN XO = VIEE INAIM ....e.veeuiieeie ittt et et ee s e ee st e steeee et e steesteeseesteaseeaseesseeneeaseeareeeeaseenneenenaneens 4
1.2 Ca phé Robusta — ICE FULUIES EUTOPE .......cviiiieiiieie et eee st te s esteeae st e taeta et e st sneaseesnaesaearaesnaeneeaneens 5
1.3 Ca phé Arabica — ICE FULUIES US .........ciiiieiiesie ettt sie st steete st e e et estaaaeasaesteeaeasaennaasaeaneesneeseeaneens 7
Chwong I1: Phan tich va duwbao @id cAPhe ............oooiiiii e 10
2.1 Vai tro ctia cong tac phan tich VA du DAO........eiiiiiiiiiiii e 10
2.2 Su hinh thanh gia ca va cac trudng phai phan tich 14 CA .........ccceviiiiiiii e 12
2.3 SO IQC V& Phan tich AU DAO GIA CA .vvvecveceeceeieeieeseteceeeee et seeeees ettt na s, 14
2.4 Chién Iuge Kinh doanh HIBU QUA ........c.ov.eveveieeeeeeeeeeeee ettt ettt n ettt en st ennsn e 15
2.5 VAL KNUYEN DM cvvrvvvveveveesesecteeee et et s st s sttt s e s e s sttt ens s ettt aenaen et 16
Chuong IIT: Céc vin dé toan cau dang chi phoi gid ¢ Ph&...........cc.cooevveiiiiiieiceiseeee e 17
3.1 BIETL 81 KNI HAU. e+ttt ettt ettt et e e et et et e e et et e e e et et et e et et et ettt e et 17
3.2 Kinh té M§ va chinh sach tién t& ctia Cuc dur trir 1ién bang M§ (Fed) .......oovvevvrnrereesessississeseeesssnsnnen 20
3.3 Chinh sach tién t& cia NHTW Brazil va ty gid USDBRL ..........coovviiireiieiiieisisseseesiesss e 21
3.4 Thi trrong hdi dodi VA ZIA CAPIG .......eveeeeeeeeeseveeteeeeeee et es e st s ettt sne sttt en st 22
3D BIBXIT ..ttt 24
3.6 Mbi twrong quan gitra gid dau thd VA Zia CA PNE ....evveevveeeeeeieee e 25
3.7 BA0 €40 cam K&t thONE NNAN........c.ov.evereeeeeeeeseeee et se et s st es st ess e s es st es s es st es s es e tes s sseanen 27
3.8 BA0 CA0 CUNG CAU CA PHE TOAN CAUL..v.vvvvereresesesceeseesesesesseste s seseetessesessssessssessssessstessssessssesssaessesessnaeseesen 30
Chuwong IV: Du bao gia ca phé theo phan tich Ky thufit ... 46
PHAN 2: CAC THI TRUONG CA PHE PANG QUAN TAM .......c.cooviiiiiieeeeseeseese et 48
Chuwong I. Cac xu huwéng méi ciia thi truong ¢ phe ChAU AU.............c..cooovoveiiveeeeeeeeee e 48
L1 GO hIGU et 48

1.2 Lan s6ng thir 3: trai nghidm uONg A Ph& .......ceveveveceereceeseesseess ettt sess ettt st enees s 48

1.3 NOU CAU €A PhE €O AA0 QUC.......evreevreceseeeeecies e st ses s st sesess et ee st et et sesseneesenee s eaes et eneeseneeseneesnens 50

1.4 D& mé6i xudt phat tir nhu cAu ca PhE ChAt TUONE CAO cv.vvvevecvreceer ettt eees et 51

1.5 Gié ca phé: Nhitng anh hudng ciia thi trurong tOAN CAU .......c.ov.evereeeereeereereseesseeessesesseessseesseeessesesseessseens 51

1.6 Quan hé thwong mai giita EU va cac nudc dang phat trién dang thay d6i ..........co.ceevveevvienriesrinessieniienns 52
Chuwong IL Thi trirOM@ LA0.......co.oiiiiiiii ettt ettt bt e e b bt e st e et b e bt e ebeeneneeneee 53
2.1 Dién tich trong ca P&t LAO ....vvverevieesiieeeieeeeeeeseesee st teses st ese st sss s sssaes st es s esss s esssass s s 53

2.2 San lwong va Xudt KNAU €A PhE LAO .......vvevveieeeseeeeeeeee et enes s st es st es s sn s ssssten s 54
2.3 Chién lugc phat trién nganh ca phé tai Lao (tim nhin dén nam 2050) ........c.coevvevreerrsresssenssisesesesesnnes 55
2.4 Co quan dai di€n nganh €A PhE LA0 .......iiiuiiiiiiiii et 56
Chuwong L Thi trirdmE NGA ........cooiiiiiiiiii et a e et e et b e e e st e e e s ntbe e e e 57
3.1 TiEU thi €A PIE ta1 INZA ..eeeiiietie ettt bt b e e ke e et e e b b e e et b e et e e bt e sbeesrne et 57
3.2 €O CAU HE HUHOME c...evoveeeee ettt ettt s et en et en st n e st et st s s tes s 58
3.3 THUHONE MAT QUOC T8 .....ieveeieeee et e ettt s et n et en st n et en s st s e es et e s es et 60
B4 THEI VOME oo evveeeeeeeeeee ettt en et s e et s et s et s st en et s st s st es s st st n et n e en st es et 62
PHAN 3: VINA NHA TRANG KHAT KHAO PHAT TRIEN CUNG DPINH CAO CONG NGHE .................... 64



PHAN 1:

GIA CA PHE HIEN NAY

Chuwong 1: Tong quan
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Bén do san xuat ca phé toan cau

Ca phé 1a mot trong nhitng loai hang hoa bién dong gia 1on nhét trong nim

2016 va trong tuong lai, gia ca phé s& con dién bién manh, thu hut sy quan

tam ctia cong dong tai chinh thé gidi.

Trong 8 thang dau nam 2016, gid ca phé chiu su chi phéi 16n boi strc manh
ddng My kim (USD) va ddng noi té ctia Brazil (BRL), tic dong cta bién doi

khi hau va anh hudng cua
Brexit (Vuong qudc Anh roi
khoi Lién minh Chau Au qua
trung cau dan ¥).

Trong nhitng thang cubi nim
2016, thong diép cua Fed vé
chinh sach tién té, kinh t& My
va toan cau, dién bién cudc bau
ctr Tong théng My va cac du
bdo san lugng ca phé tai cac
nuéc xuat khau chi yéu va
dién tién hién twong La Nina s&

Du bdo gid ca phé higu qud can cé nhiéu kién
thivc da nganh, da chiéu, tong hop va long
ghép, bao gom: nong nghiép, khi twong thuy
vin, dia chit, giao théng vin tdi, kinh té - dia
chinh tri, tai chinh, marketing, tam ly hanh vi,
vin hod am thwe... va dic bi¢t la am hiéu
phdn tich ky thudt.

Kinh doanh ca phé hiéu qud can co dw bdo gida

ca phé chinh xdc va ké hoach giao dich phu
hop theo tirng giai doan va nguon von




tac dong manh téi gia ca phé.

Theo phan tich ctia 123 Group, gia ca phé co thé giam tro lai trong cudi quy
III cia ndm 2016 rdi sé& tang nhiéu trong nién vu 2016/2017. San luong ca
phé toan cau khong c6 nhiéu bién dong nhung san lugng ca phé Robusta
giam nhiéu trong khi san lugng ca phé Arabica lai ting nén du bao chénh léch
gi4 giita ca phé Arabica va Robusta co thé gia tang.

1.1 Ca phé nhan x6 - Viét Nam

Sau khi giam manh vé quanh 30 triéu/tin hoi cudi thang 2/2016, gia ca phé
nhan x6 d3 ting manh mé va tién sat muc 40 triéu/tan vao gilta thang 7/2016.
Tir nira sau thang 7, gid ca phé nhan x6 giam dan va con quanh mac 38,5
triéu/tdn vao ngay 22/8/2016.

Hién tai, gia ca phé nhan xuat khau dang & mac trir 10i 20 dén 30 USD so véi
gi4 niém yét tai san giao dich ICE Futures Europe (London).

Theo bao céo cia Bd NN&PTNT, xuat khau ca phé trong 7 thang dau nim
2016 ctia Viét Nam dat hon 1 triéu tn véi gia tri 2 ti USD, tang 38% vé khéi
luong va ting 18% vé gia tri so véi cung ky. Pic va My tiép tuc 14 hai thi
truong ti€u thu ca phé 16n nhét ctua Viét Nam véi thi ph?m lan luot 1a 15,5%
va 13%. Tuy nhién, cac du bao nudc ngoai cho biét ngudén cung ca phé tir
Viét Nam (va Indonesia) c6 thé khan hiém trong thoi gian téi.

Han han khoc liét tai TAy Nguyén trong nhitng thang ddu nim nay da khién
san lugng ca phé Robusta suy gidm khodng hon 7%, theo du bdo cia USDA
va Cyc trong trot - BO NN&PTNT.

Hién tuong El Nino da chidm dut tir dau thang 5/2016 va du bao hién tugng
La Nina s& gdy mua nhiéu tai cic ving trong ca phé chi yéu tai Viét Nam.

Mot xu huéng dang chi ¥ 13 san xuat ca phé rang xay va hoa tan dang gia
tang tai Viét Nam nén s€ thu hep mot phﬁn san lugng ca phé nhan xuét khau.

Ca phé sira da, dic trung cia ca phé Viét Nam



1.2 Ca phé Robusta — ICE Futures Europe

e San giao dich ca phé ky han tai ICE Futures Europe (London) 1a noi giao dich

ca phé Robusta.

e Cac thong sb hop ddng giao dich Robusta tai san giao dich ICE Futures

Europe (London)

Ky hiéu

RM

Tén hop dong

Robusta Coffee 10-Tonnes (RC)

San giao dich

LCE

Cac ky han Thang 1,3,5,7,9,11 (F, H, K, N, U, X)
Kich ¢& hop dong 10 tin
Budre gia 1 USD/tan (10 USD mdi hop dong)

4 o re

Khong gidi han

Gio giao dich

9:00a.m. - 5:30p.m. GMT

Ngay giao dich cudi ky han

Ngay lam viéc cudi ctia thang giao hang

Gia ciia mot don vi hop dong ky han 10 USD

Gi4 ctia mot don vi hop dong quyén chon 10 USD

Do anh huong tir han han tai Tay Nguyén, Viét Nam va bang Espirito Santo
Brazil (ving trong ca phé Robusta cha yéu cua Brazil) cling nhu su gia ting
nhu cau tiéu thu ndi dia cta Viét Nam, Indonesia, gia ca phé Robusta da tang
manh mé& hon 500 USD cho mdi tan tir dau thang 3/2016 dén giira thang
7/2016.

Tir 15/7 dén nay, gia ca phé Robusta diéu chinh giam nhung dao dong manh.
Thong tin khong khi lanh c6 kha ning giy suong gia vao trung tun thang 8
da gilp gia ca phé tang vot tré lai nhung xu huéng chung trong ngan han van
1a giam gia diéu chinh.

Vao ngay 22/8/2016, gia ca phé Robusta ky han giao thang 11/2016 dong cira
& mirc 1831 USD/tan, thdp hon 2,92% so v&i dinh cao cta 12 thang qua (tai
1886 USD/tan, thiét lap ngay 15/07/2016) nhung dang cao hon 28,67% S0
v6i mirc thap nhat 12 thang (tai 1423 USD/tan, thiét 1ap ngay 25/02/2016).




Cac yéu to anh huong t6i gia ca phé Robusta trong nhitng thang qua bao
gdm: suy giam ngudn cung do han hén, bién dong cua thi trudng tién té - tai
chinh thé gidi1, tdc dong cua Brexit, sy khang gia cua thi truong Viét Nam,
Indonesia va luc mua dau co gia 1én trong bdi canh kinh té toan cau co nhiéu
bat on. Trong d6, gia ca phé Robusta bi anh huong manh bai bién dong dong
ndi té cua Brazil (ky hiéu: BRL) 1 chu yéu. Thong thuong, dong BRL mat
gia hay ty gia USDBRL tang s¢€ tac dong ti€u cuc 1én gid ca phé va nguoc lai.
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Po thi gia ca phé Robusta giao thang 9/2016 tai ICE Futures Europe

RMX 16 - Robusta Coffee 10-T - Daily Candlestick Chart
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1.3 Ca phé Arabica — ICE Futures US

e San giao dich ca phé ky han tai ICE Futures US (New York) 14 noi giao dich
ca phé Arabica.

e Cac thong sb hop dong giao dich Robusta tai san giao dich ICE Futures US
(New York)

Ky hiéu KC

Tén hop dong Coffee C Arabica (KC)

San giao dich ICEUS

Cac ky han Théng 3,5,7,9,12 (H, K, N, U, 2)

Kich c& hop dong 37.500 pounds (khoang 250 bao, 60kg)

Bwoc gia 0.05 cents/pound (18,75 USD/hop ddng)

Gia gidi han trong ngay Khoéng gidi han

Gio giao dich 3:15a.m. - 12:30p.m. CST

Ngay giao dich cudi ky han 8 ngay lam viéc trude ngdy trudc ngay lam viée
cudi cua thang giao hang

Gi4 ciia mdt don vi hop dong ky han 375 USD

Gi4 ciia mdt don vi hop dong quyén chon 375 USD

Gi4 ca phé Arabica ciing bién dong manh nhung bién do khong 16n bang gia
ca phé Robusta do nam 2016 bién doi khi hau tac dong ti€u cuc to1 san luong
ca phé Robusta 13 chil yéu. Gia ca phé Arabica giao thang 12/2016 dang chot
tai 146.40 cent/Ib khi két thuc ngay 22/8/2016 va da giam 7,14% so véi mirc
cao nhat 12 thang qua duoc thiét 1ap ngay 15/07/2016 tai 157, 65 cent/lb
nhung van dang ting 22,61% so voi muc thip nhat cia nim vao ngiy
01/03/2016 tai 119,40 cent/lb.

Suong gia nhe tai cac ving trong ca phé Arabica tai Brazil trong 2 thing qua
c6 d6i chut tic dong ngan han nhung bién dong cua gid ca phé Arabica trong
nim 2016 cht yéu bi chi phdi bdi cac chuyén dong toan cdu nhu Robusta,
chu yéu 1a sy ting giam manh ctia dong BRL.

Pdng BRL giam manh hoi dau nim da dy gia ca phé Arabica giam vé sat
110 cent/Ib r6i sau d6, ddng BRL ting gia manh khi ty gia USDBRL giam vé
sat 3.1 da khién gia ca phé leo thang.



N luc chéng tham nhiing ma dinh diém 13 cudc ludn toi nit Téng théng
Dilma Rousseff va khoi phuc kinh té caa Chinh phu tam quyén do Michel
Temer diéu hanh, chinh sach tién té cua Théng déc mdi Ngan hang Trung
wong Brazil va hiéu tng tich cua Olympic Rio 2016 dang hd trg dong BRL
taing gia. Thong thuong, dong BRL ting gia s& khién gia ca phé noi dia tai
Brazil suy yéu, han ché hoat dong xuit khau ca phé tir quéc gia xuit khau sd
1 thé gidi, nén khién gia ca phé ky han tai ICE US ting cao.
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Do thi gia ca phé Arabica giao thang 9/2016 tai ICE Futures US

KCZ16 - Coffee - Daily Candlestick Chart
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Trong nhirng ngay gan day, khong khi lanh c6 kha ning gy suong gia dang
khién gia ca phé ting manh. Dién bién thoi tiét tai cac ving trong ca phé
Brazil dang 1a yéu t6 1¢o 1i thi trudng trong ngan han.



Ghi chu:

Swong gia va lich sir swong gia tai Brazil

Swong gia thudmg xay ra & mién nam Brazil, noi chu yéu trong ca phé, vao khodng thang 6 dén thang 8. C6
hai loai srong gi la bing gid va swong mi den, néu xdy ra s gdy ton thwong cdy ca phé hodc giét chét
cdy, lam gidm san lwong. Ving dt triing cd nguy co' bi swong gid nhiéu hon.

Khi xdy ra swomg gid hodc 6 tin don vé céc dot khong khi lanh cd kha nang gdy swong gid, gia ca phé
thudmg téing cao ddt bién, Néu chi la tin d6n va qua kiém nghiém khong co thi gié ca phé sé sut giam manh
ngay sau do.

Lich st swong gia tai Brazil

N&m 1902 (cudi théng 7/dau thang 8) - c6 slrc tan pha

Ndm 1918 (cac ngay 24-26/6) - mirc 49 nghiém trong

Néim 1942 (cu0| than? /02 {hang 7) - mtkc d0 nghiem trong
Ném 1943 - m(kc 0 trong 0i

Ndm 1953 (cac ngay 4-517) - mikc 40 nghiém trong

Nam 1955 (ngay 307 - ngay 01/8) - mirc d0 nghiéem trong
Ndm 1957 - nghiém trong

Ném 1962 ?cac ngay 25-26/7) - mizc 40 nhd

Ndm 1963 (cac ngay 5-6/8) - mirc d ftrong doi

Nam 1985 - mikc do nho

Nam 1966 (ngay 6/8; mikc o n hiém trong

Ndm 1967 (ngay 8/6 mucdon

Ném 1969 cac ngay 9- 10/7) mic 46 tuong goi

Nam 1972 (cac ngay 8-917) - mikc d tuong doi

Ndm 1975 (cdc ngay 17-19/7) - mikc 4 rat nghiém trong
Nam 1976 (cac n%ay 13-16/8) - mc 40 tyong doi

Ndm 1979 (ngay 01/6) - mirc d0 twng doi

Nam 1981 (cac ngay 20-22/7) - misc d6 nghiém trong

Nam 1984 (nqay 25/8) - misc d nho

Ndm 1985 (thang 8 - thang 11) - mic d9 nho

Nam 1988 - mékc 46 nho

Ndm 1994 (cac ngay 25-26/6 va 9-10/7) - Mikc 6 nghiém tronglrat nghiém trong
Nam 1999 Ethangs thang11 - mic 40 nghiém trong (40% mua vu b thiét hai)
Ném 2000 (ngay 17/7) - mtec o khiém fon;

Cho téi thoi diém hién nay, 23/08/2016, chua c6 théng tin chinh xac vé thiét
hai cho cay ca phé Arabica cua Brazil trong dot khdong khi lanh nay. Nhung,
théng tin khéng chinh théng cho biét 1a khdng c6 thiét hai dugc ghi nhan.

Brazil bat dau mua Pong tir ngay 21/06 va hién nay, mua Pong da sap két
thic. Khdng khi dd 4m dan Ién tai cac ving trong ca phé chu yéu.



Chuwong II: Phan tich va du bao gia ca phé

2.1 Vai tro cua cong tac phan tich va du bao

Trai qua hang ngan nam lich st phat trién ciia loai ngudi, su phat trién cia
khoa hoc k¥ thuat, hoat dong mua ban bat dau tr sy trao do6i ngang gia dén
mua ban truc tiép, tir mua ban gian tiép qua trung gian dén mua ban qua tai
khoan ngan hang, tai khoan ky quy, tir mua ban theo ty 16 1 — 1 dén sir dung
don day 1/10, 1/100, 1/500,...

Ngay nay, théng qua hinh thirc mua ban truc tuyén, qua phin mém giao dich,
nguoi ta c6 thé mua ban bat cr thir gi minh mudn, dau tu bat ky linh vyc ndo
minh thich.

Hoat dong dau tu tai chinh trén céc thi truong von, chiing khoén, hang hoa,
ngoai hdi,... vo cung s01 dong, thil vi nhung cling déy cam bay, sinh loi cao
nhung rii ro mat mat rat nhiéu.

Phan tich va du bao gia ca 1a cong tac phirc tap, doi hoi nhiéu kién thic han
1am va trai nghiém thuc hanh, nhiéu ngudn dit liéu phong ph, kip thoi va day
du.

Phan tich du bao gia ca la mot nganh khoa hoc bo tro cho céac hoat dong dau
tu, kinh doanh, bao g(‘A)m mot chudi cac hoat dong thu thap dir licu, théng ké
va so sanh, phan tich cac tinh hué)ng khac nhau, cac kich ban khac nhau dé
dua ra két luan vé dién bién cua gia trong tuwong lai.

Phan tich du bao gia ca 1a mot nghé thuat st dung don 1¢ hay két hop cac
phuong phap phan tich k¥ thuat, phuong phap phan tich co ban va phuong
phap phan tich tim 1y hanh vi dé dy bao dién bién gia ca cia mot hang hoa,
mot c6 phiéu, mot dong tién, trai phiéu ctia mdt quéc gia hay bién dong cua
ca thi truong, nhom hang hoa, nhom cd phiéu, nhém tién té,... trén thi truong
hang thuc hay thi truong hang gidy.

Thong thuong, cong tac phan tich va du béo gia ca phé can phai c6 mot doi
ngii chuyén gia thudc cac linh vuc khac nhau 1am viéc phdi hop véi nhau
nhung ciing c6 thé chi cAn mot vai chuyén gia 1am viéc doc 1ap. Ngudi am
hiéu cac phuong phap phan tich du bao gia ca c6 thé ung dung kién thic cia
minh dé ty dau tu hay tham gia cic hoat dong dau tu cua t6 chiic (nhom, cong
ty, quy, ngan hang, cac dinh ché tai chinh,...) hoac lam chuyén vién tu van,
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moi gid1 hodc trd thanh mot nha nghién ctru khoa hoc, gidng day hoac lam
nha bao.

Duw bao la khoa hoc va nghé thuat tién doan
nhirng sy viéc s€ xdy ra trong twong lai, trén
co sé phén tich khoa hoc vé cac dit liéu thu
thap dwoc

Hoat dong kinh doanh ca phé hiéu qua bao gom cac hoat dong phan tich gia
ca c6 do tin cdy cao, cac ké hoach kinh doanh chi tiét va cac quyét dinh dau
tu chinh xac véi sy kiém soat rii ro nghiém ngit.

Trong bdi canh toan cau hoa va su bung nd cua khoa hoc va cong nghé, dac
biét 1a cong nghé¢ thong tin, khoa hoc du bao c6 vai tro ngay cang quan trong
trong moi linh vuc, nhung cling dung trude nhirng thach thic to 16n do tinh
hinh thé giéi chuyén bién rat nhanh chéng va phuc tap din dén cac dong vén
dau tu thay d6i nhanh chéng va gid ca bién dong kho luong.

Cong tac du bao dugc thyc hién khoa hoc, thuong xuyén va nghiém tuc dua
trén cac nguodn dir liéu dang tin cdy, cong cu phan tich tién tién, s& dong vai
tro ti€n phong trong hoat dong kinh doanh hi€u qua.

e Vii doanh nghi¢p: Dy bao gop phan ning cao kha ning canh tranh
cho doanh nghiép, do du bao 1a cin cr khoa hoc khéng thé thiéu dé xay
dung chién lugc kinh doanh, ké hoach san xuét kinh doanh; diéu chinh
kip thoi cac quyét dinh kinh doanh nham giam rui ro, ting hiéu qua san
xuit kinh doanh; chuan bi nhitng diéu kién vat chat va k¥ thuat nham
gianh 1oi thé cho su phat trién bén viing trong tuong lai.

e Vi cdc co quan qudn Iy nha nwéc: Dy bao gop phan hoach dinh cac
chinh sach quy hoach, quan 1y nganh hang hi€u qud, cac chinh sach
diéu tiét gia va cac chinh sach phat trién kinh té xa hoi noi chung.

e Véi cdc nha dau tw c& nhan: Dy bao gdp phan mang lai loi nhudn cao
nhét, han ché rii ro va mang lai sy tu tin trong kinh doanh ca phé.

Gia la sy dong thuan cia ngwdei mua va nguoi ban.
Hanh dong MUA hay BAN cua con ngudi phu thude vao ky vong.
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2.2 Su hinh thanh gia ca va cac trwong phai phan tich gia ca

Gia cua mot loai san phém hay dich vu (hang hoa, cd phiéu, trai phiéu, quyén

chon, tin chi...) dugc hinh thanh tr hoat dong mua ban, trao ddi cua con

nguoi.

Gi4 1a sy dong thuan ctia ngudi mua va ngudi ban.

Mtrc gia ma ngudi mua hay ngudi ban dong ¥ phu thudc vao ky vong.
Ngudi mua ky vong gia s€ tdng nén mua vao.

Ngudi ban ky vong gid s€ giam nén ban ra.

Ky vong ctia mdi ngudi khac nhau va that khé dé can do, dong dém ky
vong cua con nguoi.

Modi nguoi ky vong mot mirc gid khac nhau nén trong mét cai "cho” co
nhiéu ngudi s& xuat hién nhiéu mic gid trong cing mot thoi diém,
trong nhiéu thoi diém khac nhau nén gia ca bién dong khong nging.

Gié ca phu thudc tam 1y va hanh vi cua con nguoi.

Ngwoi mua:

Ngudi mua moi (trude d6 chua mua hay ban gi) vi ky vong gia tang.
Ngudi mua chdt 101, mua lai sau khi di ban gid cao truée d6 vi ky vong
gia khong giam thém hodc bang long véi mirc loi nhuan dat dugc.
Ngudi mua dimg 16 sau khi di ban gia thip trudc d6 vi so gia ting
thém.

Ngudi mua thém sau khi d3 mua mot phan trude d6 vi nghi ring gia sé
ting va mudn loi nhudn nhiéu hon véi ky vong gid ting thém hodc mua
trung binh gia theo ké hoach da dinh hay do gi4 giam hon mic d3 mua
trudce do.

Ngwoi ban:

Nguoi ban méi (trude d6 chua mua) goi 1a ban khdng vi ky vong gia sé
giam.

Nguoi ban ding 16 vi trude d6 da mua gia cao va so gia xudng thém.
Nguoi ban chét 101 vi dd mua gid thip trudc do, do ky vong gid hét
tang hodc da théa man véi loi nhuan dat duoc.

Nguoi ban thém, mic du dd ban mot phan trude dé, do ky vong gia
giam thém hodc trudc d6 di ban gia qua thip ma gia dang 1én dé trung
binh gia
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Thong thuong, nhiéu ngudi mua hon ngudi ban thi gia ting, nhiéu nguoi ban
hon ngudi mua thi gia giam. Vi mdi ngudi mua ban mot lugng nhiéu it khac
nhau nén khong thé cin ctr vao s ngudi mua ban ma phai ndi chinh xac hon
14 lwong mua nhiéu hon lugng ban thi gia ting va nguoc lai. Khéi lugng mua
ban quan trong hon sd ngudi mua ban. Ngoai 18, nhiéu ngudi mua & muc gia
"thap" hon gid mudn ban cta ngudi ban thi gid s& c6 xu hudng giam va
ngugc lai.

Khéi lugng mua 16n hon khéi lugng ban ting dan theo thoi gian thi hinh
thanh mot xu hudng gia tang va nguoc lai.

Thong thudng, nhiéu ngudi tham gia mua ban thi hinh thanh cic nhom ngudi
mua, ngudi ban, ngudi mudn mua, nguoi mudn ban ¢ nhitng muc gia khac
nhau. Tt d6 hinh thanh cac trao luu mua ban khéc nhau, thong thuong theo
tam 1y bay dan. Nhung ky vong cta mdi ngudi khic nhau nén gia ca ting
giam lién tuc. Gia dang tang thi s& khién cang c6 thém nhiéu nguoi ky vong
ting va s6 nguoi ky vong giam bot di nén gid s& ting trong mot khoang thoi
gian cho t&i khi ndo da s6 nguoi mua man nguyén véi ky vong ctia minh.
Khéi lugng ban chét 101 nhiéu s& 1am gia giam lai. ..

Nhu vy, gid hinh thanh tir sy dong thudn giira ngudi mua va nguoi ban. Gia
bién dong do mdi ngudi c6 mot ky vong khac nhau nén hinh thanh cic mirc
gid khac nhau. Cac trao luu mua ban khién luong mua ban ting giam theo
tirng thoi diém, khoang thoi gian nén hinh thanh cic xu hudng ting giam cta
gia ca. Tai nhitng thoi diém ma nhiéu ngudi phan van, khéng chic chin vé ky
vong ctia minh thi hinh thanh nhiing giai doan gia it bién dong.

Nguoc lai, gia bién dong tdi nhing muc khac nhau s& quay lai tac dong vao
ky vong ctia ngudi d3 mua, d3 ban hodc nguoi chua mua ban khién tam 1y,
hanh vi con nguoi thay doi tir thdi cuc nay qua thai cuc khac, din dén thay
d6i ky vong cia tirng nguoi, nhom nguoi.

Chinh vi thé, dé tiép can va nghién ctru sy bién dong cua gia ca, tir d6 dy bao
gi4 ting hay giam hay it bién dong, truong phdi phan tich tim 1y hanh vi
ngudi tham gia thi trudng ra doi. Trudng phai phan tich nay dya vao cac bién
d6i lién tyc ctia cam xuc nha dau tu ca nhan: dau don hay héi tiéc, tham lam
hay so hii, hung phan hay tc ché, do du hay dut khoat; sy bién d6i hanh vi
ctia nhom ngudi hay tim 1y bay dan...
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Truong phai phan tich tdm 1y hanh vi ngay cang phd bién va hiru dung.
Nhung dé tiép can va nghién ctru phan tich gia ca theo truong phai nay, can
phai ¢6 sy am hiéu tdim 1y hoc, xa hoi hoc, triét hoc. Trudng phédi ndy chi
phan tich dinh tinh, chir khong thé dua ra duoc cac con s cu thé.

Mot truong phai khac khong dao sau vao phan tich tdm 1y hanh vi con nguoi
ma chi trong phan tich ban chét cua san phém, dich vy, vao gia tri ndi tai cua
san pham dich vu hay gia tri tuong ddi cua san pham, dich vu nay so véi san
pham dich vy khéac. D6 1a trudng phai phan tich co ban. Pé tiép can va nghién
ctru phan tich gia ca theo truong phai ndy, can phai ¢ su am hiéu cac hoc
thuyét kinh té, kinh té hoc, xac suét théng ké, khi twong hoc, nong hoc,...
ddng thoi phai cap nhat lién tuc dir liéu lién quan tir nhiéu ngudn khac nhau.

Truong phai thur ba, do 1a trudong phai phan tich ky thuat. Truong phai nay
khong phan tich gia tri ndi tai ctia san pham dich vu, khong quan tim dén tam
1y va hanh vi con nguoi ma chi trong phén tich cau trac cia gia ca, su chuyén
dong cua gia ca theo thoi gian va do ludng cac muc gia du kién trong twong
lai thdng qua mo hinh héa, d6 thi hoa sy bién thién cua gia ca va khoi lugng
giao dich, tir d6, ap dung cac k¥ thuat phan tich phirc tap dén gian don dé dua
ra du bdo gia ca trong tuong lai.

Pé tao ra cac cong cu phan tich k¥ thuat, cic chi bao k¥ thudt, nguoi phat
minh d3 ap dung nhiéu kién thirc ctia cong nghé théng tin, toan hoc va vat 1y
hoc Dé tiép can va nghién ciru truong phai phan tich k¥ thuat, chi can am
hiéu nguyén 1y cdu thanh cac chi bao, cac cong cu va ¥ nghia cta chung.

Khong c6 trudng phai phan tich nao 1a hoan hao ma that ra ching bd sung
cho nhau, hd trg nhau trong qué trinh du bao gia ca. Tuy nhién, trudng phai
phan tich k¥ thuat dé& tiép can va hitu dung nhat.

2.3 So lwge vé phan tich dw bo gia ca

DPé c6 co s& cho nha dau tu dinh hudng chién lugc kinh doanh ctia minh,
phan tich du bao gia ca tra 1oi cho cac cau hoi: gia dang ré hay dang méc, gia
s& it bién dong hay sé& bién dong manh, gia s& ting hay s& giam, gia s& ting
hay giam trong bao l4u, gia s& ting tdi dau hay giam tdi ddu, néu xudng tdi
mirc gia A thi gia s& ra sao sau d6, néu ting toi muc gia B thi gia sé& ra sao sau
do?

C6 nghia 13, phan tich dy bdo gia ca giai quyéet cac van dé sau:

e Xu hudng cua gia
14



e Hinh dang cta chuyén dong gia

e DO manh cua sy bién thién gia

e Thoi gian hoan thanh xu hudng gia

e Do 16n cua su bién thién gia

e Chuky tang gidm cua gia

e (Céc truong hop dac biét, cac dot bién khac.

Sau cac budc phén tich theo k¥ thuat, cdc nha phén tich can lam thém cac

budc sau:

e Tam ly thi truong

e (Cac yéu t6 anh huong noi tai, ngoai canh va ngoai lai
e Lich su kién thong tin kinh té sép dién ra

e B&i canh kinh té, xa hoi va dia chinh tri

e Toan canh vi mo cua gid

e Thién Nga Pen: Yéu td bit ngod, yéu té may rui

e Xac nhan lai do tin cay cua du bao

e Do rui ro: X&c dinh marc gia ma tai do cac phan tich da thuc hién bi

sal
e Ky vong cua du bao va 61.8% ky vong

e Ty I¢ dung sai ctia cac lan du bao trudc.

2.4 Chién lwgc kinh doanh hiéu qua

Sau khi c6 két qua phan tich du bao gia ca trong tuong lai, chung ta can phai

c6 mot chién lugc kinh doanh hi¢u qua.

Chién luogc kinh doanh hiéu quéa bao gdm:

Quyét dinh mua hay ban; mirc gi4d mua, ban; Mua ban 1 1in hay trung

binh gia (mua rong, ban rong)

Muc d6, quy mé von dau tu

Thoi gian: Ngan han, trung han, dai han; gian doan hay lién tuc
Muc ti€u lgi nhudn: RO rang, cu thé

Han ché rti ro: Diém Dirng 15

Chia sé rti ro: Mua ban cac loai san phim tvong duong

Khoang trong dau tu: Nghi ngoi, thu gidn, xa stress sau mdi lan giao

dich
Tuan thi nguyén tic kinh doanh dinh sin va ky luat giao dich.
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2.5 Vai khuyén nghi

Thi trudng ca phé 1a thi trudng hang hda toan cau, trong d6 ca phé co bién do
bién dong 16n nhat. Do vdy, hoat dong kinh doanh ca phé rat phuc tap, d& xay
ra thua 16 néu khong c6 nhitng chién luoc hidu qua.

123 Group c6 vai khuyén nghi:

e D4i v6i ngudi dan, nén chia san luong thu hoach hang nim ra lam 5
lan va ban rai déu tir thang 1 dén thang 5 hang niam.

e Doi véi doanh nghiép thu mua ca phé nho, nén mua béan trong ngay.
Néu mudn dau tu gia 1én, gilt lai qua dém thi chi nén gitt mot lugng
nho, khoang 10% von.

e Dbi voi doanh nghiép 16n hodc xuat khau, can phai ap dung cac cong
cu phai sinh dé bao hiém rui ro. Nhung khong duge bién viéc bao hiém
v6i cac cong cu phai sinh thanh viéc kinh doanh hang gidy don thuan.

Trong thoi gian sdp tdi, 123 Group du bao gia ca phé s& bién dong rat manh
va nam 2017 gia ca phé c6 thé ting rat cao. Céc dai 1y thu mua va cc cong ty
kinh doanh ca phé can phai 1én ké hoach kinh doanh cén trong.

Dic biét, gia ca phé cang ngay cang 1é thudc vao cic yéu td vi mé toan cau,
dac biét la cac yéu td tién té nén viéc cap nhat cac thong tin kinh té can phai
duoc cht trong & muc do cao nhét.

Du bdo gia ca phé du 13 quan trong, nhung chi 1a mot phan nhoé trong qua
trinh canh tdc va kinh doanh ca phé. Ké hoach canh tac va ké hoach kinh
doanh theo tirng thoi diém, timg chu ky gia ca va timg giai doan lich st méi
1a phan ¢t yéu dan dén thanh cong.
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Chuong III: Céc van dé toan cau dang chi phdi gia ca phé

Ciing nhu nhiéu thi trudng hang hda nong nghiép khac, thi trudng ca phé chiu
anh hudng boi nhiéu yéu t6 khac nhau. Trong 1y thuyét can bang tong thé cua
Kinh té hoc thi hé théng gia chi 14 su phan anh tinh cin bang cia cac giao
dich vat chat. V& co ban, cung cau la nhirng nhan td chinh anh huong dén sy
hinh thanh gia ca phé. Tuy nhién, cic yéu t6 co ban khac ciing anh huong dén
su dao dong gia ca phé, vi du nhu: cac van dé thoi tiét (han han, lugng mua,
suong gia,...), sttc manh cua dong USD so vdi cac dong tién khac, ty gia
dong tién cta cac nudc san xuat ca phé so véi USD, su bién dong cia gia
dau, vin hoa ca phé,...

Trong giai doan hién nay, bién d6i khi hau, su thay ddi chinh sach tién té cua
cac NHTW 16n trén thé gigi, bién dong kinh té - dia chinh tri toan cau, bau cir
Tong thong MY, cac hau qua cua Brexit, nan di dan tai Chdu Au va béo cdo
vé cung cau ca phé toan cau dang 14 cac yéu té chinh yéu anh hudng t6i gia
ca phé.

3.1 Bién ddi khi hau

Tdc dpng ciia bién doi khi hiu téi nganh ca phé Viét Nam

Trong nhitng nim qua, bién d6i khi hau, su néng 1én toan cau, da tao nén cac
hién tuong thoi tiét cuc doan, day 13 mot trong nhitng thach thire 16n nhat ddi
v6i nhan loai trong thé ky 21 vi bién d6i khi hau dang anh hudng truc tiép
dén hé sinh thai, tai nguyén moi truong va cudc sébng cua con nguoi.
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Viét Nam dugce danh gia 1a 1 trong 5 qudc gia chiu taic dong manh mé& cia
bién ddi khi hau. Nhirng thang dau nam 2016, tinh trang kho han, xam nhap
min va thoi tiét thit thudng dang gdy anh hudng tiéu cuc ¢ nhiéu muc do
khac nhau 1én khip moi mién dét nudc.

Trong nhitng thang dau nam 2016, giarét & mién Bic, han han & mién Trung,
Tay Nguyén va xdm nhdp min & dong bang séng Ciru Long di tac dong dén
hoat dong san xuat kinh doanh, dic biét nganh néng nghiép, cong nghiép va
xuat nhap khau. Trong d6, han han di 1am cho nhiéu ngudi trong ca phé &
Tay Nguyén trd nén lao dao va san luong ca phé Viét Nam c6 thé bi giam
khoang tir 7 dén 10%.

Theo bao cdo méi nhat ctia B Nong nghiép My, san luong ca phé cua Viét
Nam (chu yéu 1a Robusta) nién vu 2016-2017 giam 7% xubng 27,3 triéu bao.

Hién tuong El Nino d3 chinh thirc chAm dut tir cubi thang Nam nhung céc
nha khoa hoc khi tuong dang canh bdo hién tugng La Nina s€ manh 1én tur
ntra cudi ndm 2016, gdy mua bio va ngap Ung, co thé sé tiép tuc gy thiét hai
cho cdy ca phé, anh huong téi mua thu hoach ca phé nién vu 2016/2017 tai
Viét Nam.

Tdc dpng ciia bién déi khi hidu dén nganh ca phé Brazil

Du nhiéu nudc san xuat ca phé 16n trén thé gidi bi anh hudng ning né vi bién
d6i khi hau thi thoi tiét thudn loi tai cic ving trong ca phé Arabica tai Brazil
da cho mét mua vu dugc mua. USDA du bao téng san luong ca phé nién vu
2016/2017 tai Brazil s¢ dat 55,95 tri€u bao, trong do san lugng ca phé
Arabica tang manh hon 21% so voi nién vu trude, dat mure 43,85 triéu bao.

Nhung, san lugng ca phé Robusta ni€n vu 2016/17 tai Brazil lai dugc du bao
giam & nam thu hai lién tiép, udc dat 12,1 tri€u bao, giam 1,2 tri€u bao so véi
nién vu 2015/16. Nhiét do trén muirc trung binh va cac dot kho han kéo dai tai
bang Espirito Santo tiép tuc anh hudng tiéu cuc dén tiém ning san luong ca
phé tai bang nay. Ngoai ra, tinh trang thiéu nuéc van 1a van dé dbi véi bang
Espirito Santo, vi thé han ché kha ning sir dung bién phap tudi tiéu ddi voi
cac nong trudng ca phé, mot tap quan phd bién tai bang nay.

Hién nay, mot s6 du bao suong gia dd gy mot sb thiét hai cho cdy ca phé
Arabica trong mua Pong nim 2016 tai Brazil, nhung s6 liéu thuc té lién quan
chua duogc cap nhat.
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Tac dong cua bién doi khi hdu dén cdc nwoc san xudt ca phé khac

Tai Colombia c6 hai giai doan thu hoach ca phé trong nam. Giai doan thu
hoach chinh tir thang 10 dén thang 12, san xudt gan 60% tong san lugng ca
phé Colombia. Giai doan thir hai tir thing 4 dén thang 6, tic vu ca phé
Mitaca, cht yéu tai mién trung Colombia.

San xuét ca phé hién nay tai Colombia van manh do hién tuong El Nino chi
tac dong nhe t6i cac ving trong ca phé nude nay. Nhung, USDA du bao, san
luong ca phé Colombia s& giam trong nién vu 2016/17 xudng 13,3 tridu bao
do anh hudng 10 lut va mua do hién twong La Nina gay ra trong giai doan thu
hoach ca phé vu gitra nam hay vu ca phé Mitaca.

Cho du md hinh thoi tiét c6 anh hudng toi thieu d6i voi san xuét ca pheé,
nguoi trong ca phé va cac quan chitc Chinh phia Colombia van than trong vé
tac dong cua bién d6i khi hdu dén sy phat trién cay trong va thu hoach ca phé.

Hién tuong thoi tiét La Nina duoc du bao tré thanh hién thuc vao cudi nim
2016 va nira dau nim 2017 c6 thé anh huong dén giai doan ra hoa dbi véi vu
ca phé Mitaca 2016/17. Diéu kién am w6t d& dan dén dich nim gi sét 14 ca
phé nhung mdi de doa d6 s& duoc giam thiéu nhd chuong trinh tai canh ca
phé chung loai cay ca phé co strc khang bénh gi sét 14 tot vao nhitng nim dau
thap nién 2010.

Theo bdo cdo ngay 12/5/2016 cia USDA, Indonesia da trai qua hién tugng El
Nino nghiém trong trong nién vu 2015/16, dan dén han han trén phan 16n
quan d4o nay. Thoi tiét khé han gdy gian doan qua trinh ra hoa va chin hat ca
phé tai Indonesia, do d6 ky vong san lugng ca phé nudc nay s€ gidm trong
nién vu 2016/17. Thoi tiét kho han dién ra tai cac vung thép nhu Nam
Sumatra va Java, noi gin 75% ca phé Robusta cta Indonesia duoc trong.
Nguoi trong ca phé va gioi thuong nhan ky vong san lugng ca phé Robusta
ctia Indonesia s& giam gan 15%. San xuit ca phé Arabica chi yéu dién ra o
Bic Sumatra, hdu nhu khong chiu anh hudng boi El Nino.

San lugng ca phé nién vu 2016/17 c6 thé thip hon nién vy 2015/16 do diéu
kién phat trién ctia hoa ca phé kém va dot mua nudi hoa (thdng 3 - thang 4)
anh huong ca vé dién tich thu hai va sé lugng ciy cho trai. Mua nudi hoa la
cuc ky quan trong cho viéc dau trai nhung lugng mua trong cac thang 2 va 3
cong véi thiéu nude tudi da anh hudng dén dau trai cua ca ca phé Arabica 1an
Robusta.
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Trong sudt miia mua dong bic (thang 10 - 12), cic ving ca phé nhan lugng
mua trén trung binh, dac biét trong thang 12, ca phé gap phai mdt dot dich
bénh lam trai non rung nhiéu, nguyén dot d6 khong san luong anh huéng
giam mot it.

3.2 Kinh té My va chinh sach tién té ciia Cuc du trir lién bang My (Fed)

Thong tin quan trong nhat trong nhitng ngay t6i 12 cudc hop cua Uy ban thi
truong mé Lién bang My va Fed s& cong bd 14i sudt vao giira thang 9/2016.
Thi truong dang ting gia kha ning Fed s& nang 13i suat diéu hoa von trong ky
hop nay vi cac diéu kién kinh té M¥ ciing nhu ri ro toan cau di dap ng yéu
cau ctia Fed.

Sau 9 nim khong ting 14i suat va giit chinh sach ngi long tién té thi Fed da
tang 13i suat 1an dau tién vao thang 12/2015 ddng thdi dua ra binh luin s&
tang 14i suat tir tir va than trong trong nim 2016 theo dién bién cta tinh hinh
kinh t& My cling nhu toan cau. Trong 2/3 dau nam 2016, Fed van chua co6
dong thai tang 13i suat.

Pong USD tiang gia thuong khién gia ca hang hoa suy giam va nguoc lai.
Pong USD ting gid manh mé tir cudi ndm 2014 dén dau nim 2016 13 yéu tb
chu yéu khién gia ca phé giam manh tir giita thang 11/2014 dén cudi thang
2/2016.

Tir dau nam 2016, chi s6 USD giam manh 13 nguyén nhan khién gia ca phé
nhay vot tir dau thang 3/2016 dén dau thang 6/2016.

Dién bién cta chi s USD con tac dong manh téi dién bién hau hét cac thi
truong khac, qua d6 cac thi truong khac bién dong lai gian tiép hay truc tiép
tac dong 1én gia ca phé. Do vay, dién bién ctia chi s6 USD 1a yéu t6 quan
trong trong nghién ctru, phan tich va du bao gia ca phe.

Chi s6 USD ting manh trong nhitng nim qua do Fed c¢6 khuynh huéng thit
chat trong khi Chau Au, Trung Quéc, Nhat Ban,... dang ndi 1éng. Tur dau nam
2016, kinh t¢ My khyng lai, tinh hinh bat 6n toan cau gia ting khién Fed do
du trong viéc ting 13i suat nén chi s6 USD chiing lai khién gia ca phé gia
tang.

123 Group dy bao chi s USD s& c6 dot ting gid manh trg lai sat 99 diém
vao gitra thang 9/2016 rdi sau d6 giam nhiéu.
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3.3 Chinh sach tién t¢ cia NHTW Brazil va ty gia USDBRL

Pong ndi té BRL cila Brazil ting gia manh mé tir cubi thang 2 dén gitra thang
7/2016 (hay ty gia USDBRL giam) 14 nguyén nhan chu yéu khién gia ca phé
tang.

Ty giad USDBRL di giam tir mtrc 4,1552 xudng 3,1 vao giita mua Dong tai
Brazil do cing thang dia chinh trj tam lang, Tong thong tam quyén va thong
dbc NHTW moi thay thé dd c6 niém tin v6i nhan dan trong viée khoi phuc
nén kinh té 16n tht 7 thé gidi thoat khoi suy thodi va tham nhiing. Gi4 cé ting
trong thoi gian qua ciing gop phan giup dong BRL ting gid. Thé van hoi 2016
13 mot diém nhan cho stc manh cta dong real. Tuy nhién, theo cac phan tich
k¥ thuat ctia 123 Group, ty gia USDBRL sip t6i s& c6 pha hoi phuc dang ké
hay c6 nghia la dong BRL s& mat gia manh tr¢ lai so véi USD.

AUSDBRL - U.S. Dollar/Brazilian Real - Monthly Line Chart
W ~USDERL: 347787
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T§ gia USDBRL gidm manh ti¥ cuéi nim 2015 va gidm nhidn tir cudi thang 2/2016, I co
56 dé gid ca phé leo thang cho téi nay.

Hién tai, v6i md hinh séng gidm A - B - C @i két thiic, phan k¥ ting trén MACD nén dy
bao tv gia USDBRL sé tang manh tro lai.

Nguén: 123 Group
Dur bio ty gia USDBRL sé& c6 pha hoi phuc dang ké thoi gian thang téi

Nam 2011, ty gia USDBRL giam con 1,5 13 co sé gitp gia ca phé thé gidi
ting 1én dinh cao. Tir giita naim 2011 dén dau nam 2016, ty gia USDBRL
ting vot 13 nguyén nhan khién gia ca phé bi suy giam manh.

Strc manh cua déng BRL phu thudc vao stc khoe cua nén kinh té Brazil,
quyét tim chéng tham nhiing cua Chinh pha mdi, chinh sach tién té cua
NHTW Brazil, chinh sach tién t& cua Fed va nhiéu nude khac, dic biét la
Trung Qudc va Chau Au.

Brazil 12 nudc xuat khdu hang hoa. Do d6, gia ca hang hoa ting s& hd tro
doéng BRL va nguoc lai.

3.4 Thi truwong hoi doai va gia ca phé

Pong USD la dong tién tham chiéu trong hau hét cac giao dich ca phé. Stc
manh cua dong USD so véi cac dong ndi té cta cac nude xuat khau ca phé
hang dau thé giGi (9 nudc) ciing co sirc anh huong dén gia ca phé do cac nude

nay chiém dén 75,7% khéi luong ca phé xuét khau trung binh trong giai doan
1990 - 2014.

Bang dudi ddy cho biét hé sd twong quan giita gia ca phé va cac cip ty gia

giita ddng USD so v&i dong tién cta 9 nudc xudt khau ca phé hang dau thé
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gibi (giai doan 1990 - 2014), trong d6 dong ndi té cua Brazil, Ethiopia, Viét
Nam va Uganda c6 twrong quan cao.

Arabica tuong lai / New York 1.00

Robusta trong lai / London 0.81 1.00
BRL/USS *(Brazilian real/US dollar) -0.49 -0.66
COP/USS (Colombian peso/US dollar) -0.08 -0.28
ETB/USS (Ethiopian birr/US dollar) 0.58 0.32
GTQ/USS (Guatemalan quetzal/US dollar) 0.17 -0.05
INR/USS (Indian rupee/US dollar) 0.26 0.09
IDR/USS (Indonesian rupee/US dollar) 0.15 -0.05
MXN/USS**(Mexican peso/US dollar) 0.29 -0.03
UGX/USS (Ugandan shilling/US dollar) 0.38 0.11
VND/USS (Vietnamese dong/US dollar) 0.46 0.21

* Brazil: Ty gid tirthang 7/1994
** Mexico: Ty gia tir thdng 10/1992

Ngudn di¥ liéu: ICO

Thi trudng ca phé Robusta tuong lai tai London von nhay cam véi tinh hinh
cung cau ca phé Robusta, c6 mbi quan hé rat yéu di véi ty gia hdi doai cua
cac nude san xuat ca phé Robusta chinh. Chi c6 dong real cua Brazil c6 mbi
quan hé manh ddi voi gia ca phé Robusta twong lai tai London. Néi cach
khac, ddng USD manh 1én so véi ddng real cta Brazil thuong di kém véi da
giam gia cua ca phé Robusta hodc nguoc lai.

Pong EUR c6 hiéu lyc vao thang 1/1999 va trd thanh dong tién ning dong
trong céac giao dich tir thang 1/2002. Can chu ¥ rang Lién minh Chau Au (EU)
1a diém dén cua hon 50% khéi luong xuat khau ca phé cac loai trung binh
hang ndm tir cic nudc xuat khau. Chinh vi vay, bién dong cua dong EUR
cling nén dugc xem xét khi phan tich méi tuong quan véi gia ca phé.

Pdng EUR ciing ¢ vi thé dong tién tham chiéu trong cac giao dich ca phé
nhu déng USD. Trong giai doan 2002 - 2014, khoi luong xuat khau cac loai
ca phé trung binh hing nim dén Chau Au dat 51,1 triéu bao, trong d6 47,6
triéu bao dén cac nuéce EU, so v6i muc 21,7 triéu bao dén khu vue Bic My.

Bang sb liéu sau day cho biét hé sb twong quan gitta gia ca phé va cac cip ty
gia (trong do co ty gia EURUSD) trong giai doan 2002 - 2014.
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Arabica turomag lai f Mew York 1.00

Robusta tuong lai / London 0.83 1.00
Euro to USS -0.60 -0.73
BRL/USS *(Brazilian real/US dollar) -0.70 -0.76
COP/USS (Colombian peso/US dollar) -0.75 -0.84
ETB/USS (Ethiopian birr/US dollar) 0.76 0.67
GTQ/USS (Guatemalan quetzal/US dollar) -0.09 -0.26
INR/USS (Indian rupee/US dollar) 0.19 0.24
IDR/USS (Indonesian rupee/US dollar) 0.11 0.25
MEN/USS**(Mexican peso/US dollar) 0.57 0.54
UGX/USS (Ugandan shilling/US dollar) 0.65 0.55
VND/USS (Vietnamese dong/US dollar) 0.76 0.71

Mgudn diF lidu: 1ICO

Theo d6, c6 nhiéu hé sd twong quan 4m kha manh gitta gid ca phé va ty gia
héi doai tham chiéu dong USD, nhat 1a d6ng EUR, déng BRL va dong COP
(peso cta Colombia). Néi cach khac, ddng USD ting gia so v4i cac dong tién
nay thuong di kém véi da giam gia cia ca phé. Ngoai ra, mdi tuong quan niy
thé hién kha manh khi tham chiéu déng tién cla cac nudc Ethiopia, Mexico,
Uganda va Viét Nam, cho thay ty gia hdi doai cac dong tién ndy so voi dong
USD va gia ca phé thudng cing xu huéng. Tuy nhién, ty gid hdi doai cac
ddng tién cua cac nudc khic (Guatemala, An Do va Indonesia) so v6i dong
USD khong thé hién mdi twong quan manh dbi voi gia ca phé.

Moi quan hé giira gia ca phé thé gidi va ty gia USDBRL la dang chil y nht.
Ty gia USDBRL thuong dién bién ty 18 nghich véi gia ca phé.

Céac yéu t6 tién t& nay trd thanh chi bao tét vé xu hudng thi truong ca phé.
Moi quan hé mat thiét d6 cling cho phép chung ta du bao duoc xu hudng thi
truomg ca phé va trién vong xuat khau ca phé thé gidi trong tuong lai gan.

3.5 Brexit

Ngay 23/6, nuéc Anh trung ciu dan ¥ vé viéc o lai hay roi khoi Lién minh
chau Au (EU), con duoc goi 1a Brexit. Brexit d3 xay ra, gy nén mot con
song than trén thi trudng tai chinh, ddng Bang Anh rét xudng day hon 31
nam, dong Euro giam manh, USD ting vot va nhiéu hé luy khac.

Cac su kién va dién bién hau Brexit, bao gom ca van dé di dan, nguoi nhap
cu, s€ la nhirng y€u t0 ngoai canh dnh hudng gian ti€p td1 gia ca phé trong
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tuong lai, boi vi cac yéu to nay anh hudng té1 bat 6n toan ciu, bat 6n kinh té
va sy bién dong ctia cac dong tién, dich chuyén dong von dau tu.

3.6 Mdi twong quan giira gia dau thé va gia ca phé

Dau dong vai tro quan trong trong nganh nong nghiép hién dai. Dau dung lam
nhién li¢u cho céc phuong tién van tadi va may méc nong nghiép. Khi gid
nhién liéu (dau) ting 1én thi chi phi ddu tu cham soc va thu hoach ca phé ciing
s& tang theo, tir d6 c6 thé anh hudng dén gia ca phé.

NGi cach khac, gid dau ting c6 thé khién cho chi phi dau vao cho hoat dong
san xuat ca phé ting 1én, dan dén kha ning nguoi ndng dan s& giam muc do
str dung ngudn tai chinh dau tu ban dau (nhu phan bén, nhién liéu) do nhiing
khoan chi phi nay qua dit d6i vai ho. Khi do, tinh trang gidm muc do dau tu
dau vao cho san xudt ca phé s& dan dén vién canh giam ning suat va san
luong ca phé. Tir trong pham vi ctia phan tich nay sé& tién hanh phan tich so
sanh gita gid ca phé va gia dau, mbi quan hé giita gid ca phé va ty gia USD
S0 V01 cac déng tién nodi t& cua cac nudc xuat khau ca phé dugc chon. Muc
dich nham phan tich ban chit mdi quan hé giita gia ca phé va gia diu ciing
nhu dao dong cua dong USD d6 co thé anh huong dén gia ca phé theo chiéu
hudng tich cuc.

Khi gia nhién liéu (dau) tang 1én thi chi phi diu tu chim s6c¢ va thu hoach ca
phé ciing sé& ting theo, tir 46 c6 thé anh hudng dén gia ca phé. Néi cach khac,
gia dau tang co thé khién cho chi phi ddu vao cho hoat dong san xudt ca phé
ting 1én, din dén kha ning nguoi ndng dan s& giam muc d6 st dung ngudn
tai chinh dau tu ban diu (nhu phan bon, nhién liéu) do nhitng khoan chi phi
nay qua dat d6i vai ho. Khi dé, tinh trang giam mtrc d6 dau tu dau vao cho
san xuat ca phé s& dan dén vién canh giam ning suit va san luong ca phé, tir
d6 co thé anh hudng dén gia ca phé theo chiéu hudng tich cuc.

Pé hiéu rd hon vé mdi twong quan giita gia dau va gia ca phé, ching ta hiy
tham khao biéu d6 thé hién mdi twong quan gitta gia dau véi gia ca phé
Arabica tuong lai tai New York va gia ca phé Robusta tai London. Chi sd gia
dau tho duge sir dung 1am gia tham chiéu cho céc san phim dau. Cac biéu dd
& day thé hién dién bién gia chi s6 dau tho c6 mdi twong quan twong d6i cao
véi muc gia trung binh hang thang ctia ca phé Arabica tuong lai tai New
York va ca phé Robusta tuong lai tai London trong giai doan 1990 — 2014.
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1

Chi s gia dau tho va gia ca phé Robusta twong lai tai London
— Nguén: ICO

Theo nghién ctru ctia cac chuyén gia T6 chitc Ca phé Qudc té (ICO), mdi
tuong quan gitta chi sé gia dau tho va gia ca phé duoc thé hién qua phan tich
hoi quy véi phuong trinh sau day:

Y=aX+h
Trong d6, Y 1a bién giai thich hay bién phu thudc, thé hién gia ca phé; X
| bién giai thich va thé hién chi sé gia dau tho (14 bién sé dong vai trd trong
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viéc giai thich sy bién ddi ctia mdt bién doc 1ap trong phan tich hdi quy); a la
d6 doc cua dudng hdi quy, chi pham vi mdi quan hé gitra chi s6 gia dau tho
va gia ca phé; b 1a bién ngau nhién.

Cac chuyén gia ICO ciing dua ra phan tich dir liu giai doan tir thang 1/2002 -
thang 12/2014 cho thiy hé sé twong quan dang ké giita gia ca phé va chi sb
gi4 dau tho, theo bang dudi day.

Ddu thd Arabica twong lai / Mew York Robusta twrong lai f New York

Dau thé 1

Arabica twrong lai / Mew York 0.78 1

Robusta trong lai / London 0.90 0.83 1
ICO Composite 0.83 0.99 0.88
Colombian Milds 0.74 0.96 0.79
Other Milds 0.77 0.99 0.82
Brazilian Naturals 0.79 1.00 0.84
Robustas 0.91 0.83 1.00

Mgubn aif liéu: ICO

Theo dit liéu phén tich thi c6 méi twong quan tich cuc kha manh giita chi s6
gia dau thd va gia ca phé khi hé s twong quan dao dong tir 0.74 dén 0.91, cho
thdy gia ca phé va chi s6 gia dau tho bién dong theo cing xu hudng.

Nhin chung, mébi quan hé gitta gia ca phé va chi sé gia dau tho khong thuc su
noi bat trong ca giai doan 1990 - 2014 nhung lai gdy chu ¥ trong giai doan
2002 - 2014.

3.7 B4o cao cam két thwong nhéin

Cac cam két ctia thuong nhan (Commitments of Traders - COT) la mdt bao
c4o tong hop sy thay doi vi thé mua hay ban trén céc thi truong hang héa cua
céc to chirc phat hanh mdi tht Ba hang tuan béi CFTC - Uy ban Thuong mai
hang hoa tuong lai Hoa Ky.

Béo cao COT cung cap s liéu phéan tich vé su thay ddi vi thé cac hop dong
md trén cac thi truong ctia 20 hodc nhiéu hon cac thuong nhdn giir cac vi thé
tuong duong hodc cao hon murc bao cao duge thiét lap boi CFTC.

C6 hai loai bao cdo COT, gdm Long Format va Short Format. Cac béo céo
Short Format cho sé liéu vé vi thé riéng biét vé cac hop ddng mé cua nhom
Reportable va Nhém Nonreportable. D6i voi Nhom Reportable, dir liéu b
sung, thay ddi so v6i bao cao trude do, duge cung cap tir vi thé ndm giir cta
cac nha thuong mai va phi thuong mai, nhom kinh doanh hoan d6i, ty 1¢ phan
traim cac hop ddng mé theo tirng nhom, va sb lugng thuong nhén.
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Céac bao cdo Long Format, ngoai cac thong tin trong ban bao cdo Short
Format, cung cip thém cac dir liéu thong ké theo nam, va khi thich hop, cho
thdy mtrc d6 ndm giit vi thé ctia 4 va 8 nha kinh doanh 16n nhét thj truong.

Béo céo b sung tong hop cac vi thé trén thi trudng twong lai va quyén chon
(Options) bao gém vi thé ctia cac nha thuong mai, phi thuong mai, cac quy
dau tu chi s6 va cac nha dau co trén 12 loai nong san dugc lya chon (trong dé
c6 ca phé). Bao cdo bd sung cho twong lai tong hop va vi tri lua chon cta phi
thuong mai, thuong mai, va Index Traders trong 12 mat hang nong san dugc
lwa chon.

B4o cao COT thuong dugce cong bd vao ngay thir Sau, luc 03 gio 30 p.m, gid
CST.

Trén thi truong ca phé, cac chu thé giao dich MUA hay BAN cac hop dong
ca phé tuong lai hay ky han, cac hop déng quyén chon, va s6 luong mua ban
ctia ho dugc CFTC thong ké hang tuan trong bao cao COT.

B4o cdo COT liét ké s6 luong Mua hay Ban cac Hop dong mé - Open Interest
ctia cac nhom chu thé tham gia thi truong dé dam bao sy minh bach va dé cac
nha dau tu tham gia c6 sd liéu théng ké, c6 cic danh gia tong thé vé thi
truong ca phé nham giao dich ¢6 dinh hudng va minh bach hon.

Cac chu thé tham gia thi truong ca phé va dugc CFTC théng ké giao dich,
gom:

e Producer/Merchant/Processor/User:
Tam dich 1a: Nha san xuat / Thuong mai / Ché bién / Nguoi st dung

Nhom nay duoc goi chung 13 Nhém Thuong Mai. Pay 1a nhém chi thé
thuong mai, mua ban va lién quan truc tiép dén qua trinh san xuét, ché bién,
dong goi van chuyén ca phé tir ndng dan, ngudi san xuit dén tan tay ngudi
tiéu dung.

Nhom chi thé nay sir dung cac cong cu phai sinh trén thi trudng ca phé ky
han hay quyén chon dé quan 1y rii ro va bao hiém (hedge) 1a chu yéu. Céc rui
ro lién quan dén sy bién dong kho luong cta gia ca phé khién cho tén thuong
loi nhuan trong qua trinh kinh doanh hang thuc.

Céc cong ty xuat khau ca phé tai Viét Nam, cic thuong nhan mua ban thong
qua cac cong ty nhap khau ca phé, cac nha rang xay ca phé déu nam trong
nhom nay.
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e Swap Dealer/Index Trader

Swap Dealer: Co thé 1a cac quy dau tu (investment fund, mutual fund, hedge
fund), cac cong ty kinh doanh ca phé... dung cac cong cu phai sinh trén thi
truomg ca phé dé bao hiém rui ro, giam thiéu cac rui ro trong hoat dong kinh
doanh ctia minh.

Index Trader: Cac quy dau tu chi sd, cac nha dau tu chi sd, thong thuong 1a
cac ngan hang, cac dinh ché tai chinh 16n. Ho tham gia thi truong ca phé chu
yéu trén viéc phan tich cac chi s6 hang hoa, kinh doanh cic nhém hang, trong
d6 c6 ca phé ma thuc chat ho khong bao gid biét dén hoat dong kinh doanh
hang that.

KCN16 - Cotfee - Daily Nearest OHLC Chart
W Op:140.10, Hi:140.10, Lo:132.15, CI137.30
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e Money Manager:

Céc chil thé dang quan 1y quy, quan 1y vn cho cac nha dau tu c4 nhan hay to
chtrc khac. Ho 13 cac cong ty tai chinh, cac quy dau tu, quy huu tri hay cac
cong ty tu van kinh doanh hang hoéa (commodity trading advisor) hay cac quy
huy dong ngudn von (commodity pool operator). ..

e Other reportables:

Céac chu thé khac khong duogc liét ké vao cac loai trén.
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e Non reportables:

La cac s li¢u chua dugce phan vao cac chu thé trén va cac chu thé c6 quy mo
nhd khong dugc liét ké & cac muc trén.

3.8 Bao cao cung cau ca phé toan cau

Cac nudc san xudt ca phé hang dau thé gidi bao gdm Brazil, Viét Nam,
Colombia va Indonesia. Trong khi d6, tiéu thu ca phé tip trung tai Chau Au,
My, Nhat Ban.

Hién nay, cac thi trudng méi ndi trong nganh ca phé thé gisi rat dang quan
tam, bao gé)m: Han Quéc, Trung Quéc, Nga, Lao,...

Gi4 ca phé va thi truong ca phé thong thudng bién dong theo sat cic bao céo
vé cung cau ca phé clia cac co quan chinh phu cac nudc, cac to chic qubc té,
cac hiép hoi qudc té hay tai cac nudc san xuat ca phé va cta cac doanh nghiép
ca phé 1on.

Sau day 1a cac bao cdo quan trong dang quan tim dé c6 cac thong tin vé cung
cau ca phé, chinh sich quan 1y nganh hang cta Chinh phi, cac du bao cta céc
td chirc, cac dir liéu théng ké khac.

e Bio cdo vé nganh ca phé timg nudc san xudt ca phé va nganh ca phé
toan cau ctia B6 Nong nghiép MY, xuit ban 2 lan/nim, vao gilta nim
va vao cudi ndm duong lich.

e Bio cdo hang thang cua T6 chic Ca phé Qudc té.

e Bio cido cam két thuong nhan cia Uy ban Thuong mai Hang hoa
Tuong lai ctia My (CFTC) hang tuan, vao thir 3 va tha 6.

e Bdo cdo ctia nha quan ly cac san giao dich ca phé.

e Bio céo cia Ngan hang Thé gidi, T6 chirc Tién té qudc té,. ..

e (Cac béo cdo cua cac co quan quan ly nha nudc, cac hi¢p hdi ca phé cua
cac nudc san xudt ca phé nhu: CONAB, B4 NN & PT NN Viét Nam,
Téng cuc Théng k&, Hai quan, GCA, Vicofa,...

e Bdo cdo cua cac tap doan da quéc gia nhu Ecom, Olam, Rabobank,
Safras e Mercado, Volcafe,...

e Cic bao cao thoi tiét cua cac hing du bao thoi tiét uy tin tai cac ving
trong ca phé nhu Somar.

Bao cdo giita ky cia B Nong nghiép My vé nganh ca phé toan cau xuit ban
giita thang 6/2016 1a bao cao quan trong nhat, cu thé nhu sau:
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Vé san luong, xuat khau, tiéu thy, ton kho ca phé tir cac nudc san xuat hang
dau thé gidi, trong thang 5, Dich vu Nong nghiép nudc ngoai thudc Bo Nong
nghiép My (USDA) d3 lién tiép cong bd sb liéu ude tinh cung cu ca phé nién
vu 2016/17 cta Brazil, Colombia, Indonesia, Viét Nam, An Do va mot sb
nude san xuit nho khac.

Brazil

USDA cho biét Van phong Thuong mai Nong nghiép (ATO) cta Tong Linh
su quan Hoa Ky tai Sao Paulo, Brazil du bao san lugng ca phé Brazil trong
nién vu 2016/17 udc dat 55,95 tri€u bao loai 60kg, tang 6,55 triéu bao so voi
udc tinh nién vy 2015/16. ATO da tién hanh khao sat trén cac ndng trudng ca
phé tai cac ving san xudt ca phé chinh (Minas Gerais, Espirito Santo, Sao
Paulo va Parana) dé quan sat qua trinh phat trién mua vy, hinh thanh hat,
ddng thoi thu thap thém thong tin tir cic ngudn tin ctia Chinh phi Brazil, vin
phong nong nghiép cac bang, cac hiép hoi ngudi trong ca phé, cac hop tac xa
va gioi thuong nhan lam co s& dadnh gia san lugng.

a) Arabica:

ATO du bdo san lugng ca phé Arabica cua Brazil nién vu 2016/17 dat 43,85
triéu bao, tang 21% so v&i nién vu trudc.

Qua trinh phat trién hoa thudn loi gitra thang 9 va thang 11/2015 tai tit ca céac
ving san xuit va diéu kién thoi tiét nhin chung thuin loi trong subt giai doan
phat trién két hat c6 thé gop phan dan dén ning suat ca phé tot hon ky vong
so voi mua trude. Kich thude hat 16n hon cac nién vu trude ciing gdp phan
gia tang san luong.

b) Robusta:

Tuy nhién, san lugng ca phé Robusta nién vu 2016/17 ky vong gidm & ndm
th hai lién tiép, udc dat 12,1 tri€u bao, giam 1,2 tri€u bao so vdi nién vu
2015/16.

Nhiét d6 trén muc trung binh va cac dot kho han kéo dai tai bang Espirito
Santo tiép tuc anh hudng tiéu cuc dén tiém ning san luong ca phé tai bang
nay. Ngoai ra, tinh trang thiéu nudc van 1a van dé d6i voi bang Espirito
Santo, vi thé han ché kha ning str dung bién phap tudi tiéu ddi voi cac nong
truomg ca phé, mot tip quan phd bién tai bang nay.
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Giai doan thu hoach tai cdc ving san xuit ca phé Robusta bt dau vao thang 3
va thang 4, trong khi d6 thu hoach ca phé Arabica chi mdi bit dau vao thang
5. Ky vong c6 khoang 7-8 triéu bao ca phé Arabica thuan ché bién uét sé
dugc thu hoach trong nam 2016. Brazil s& gianh duoc thi phin qudc té 16n
hon ca phé Colombia va cac nudc Trung My.

Nang suit ca phé Brazil ni€én vu 2016/17 du bao dat 27,03 bao/ha, tang 13%
so voi nién vu trude (23,86 bao/ha.). Ning sudt ca phé Arabica ting bu lai
thiét hai san lugng ca phé Robusta.

San hegng ca phé Brazil (triéu bao loai 60kg)
Bang/Loai ca phé |MY 12/13 MY 13/14 MY 14/15 MY 15/16 |MY 16/17
Minas Gerais 29.50 29.40 26.00 25.30 31.50
Southwest 15.70 15.00 14.00 12.20 17.00
Central-western 6.40 5.50 6.20 5.50 7.00
Southeast 7.40 8.90 5.80 7.60 7.50
Espirito Santo 15.20 15.80 16.40 13.00 11.80
Arabica 3.00 3.50 3.30 3.10 3.40
Robusta 12.20 12.30 13.10 9.90 8.40
Sao Paulo 5.40 4.60 4.60 4.30 5.40
Parana 1.80 1.70 1.00 1.20 1.10
Viang khac 5.70 5.70 6.30 5.60 6.15
Arabica 2.40 2.60 2.40 2.20 2.45
Robusta 3.30 3.10 3.90 3.40 3.70
Tong 57.60 57.20 54.30 49.40 55.95
Arabica 42.10 41.80 37.30 36.10 43.85
Robusta 15.50 15.40 17.00 13.30 12.10
Noudn: ATO/Sao Paulo

So sanh wéc tinh sdn lwgng ca phé theo bang va loai ca phé tai Brazil
tir nién vu 2012/13 - 2016/17

V& tiéu thu ca phé, ATO/Sao Paulo du bao ti€u thu ca phé ndi dia ctia Brazil
trong nién vu 2016/17 s€ 6n dinh & muc 20,51 triéu bao (19,4 tri¢u bao ca phé
rang xay/nghién va 1,11 triéu bao ca phé hoa tan). Néu so v&i nién vu
2015/16, tinh hinh tiéu thu ca phé phan anh su suy giam kinh té Brazil va su
thay d6i vé mé hinh tiéu thu, di nhu cau ca phé dbi véi cac ho gia dinh Brazil
van cao.
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Tiéu thu ca phé rang xav va hoa tan noi dia (triéu bao loai 60ke, ke/nam)
Nam Tiéu thu (triéu bao loai 60kg) Tiéu thu bq diu newvi (ke)
Rang/Nghién Hoba tan Tong Rang Ca phé hat
2001 13.00 0.60 13.60 3.91 488
2002 13.30 0.74 14 04 3 86 4 83
2003 12.90 0.80 13.70 3.72 4.65
2004 1410 0.80 14 90 401 5.01
2005 14.60 0.90 15.50 4.11 5.14
2006 15.40 0.93 16.33 4.27 5.34
2007 16.10 1.00 17.10 4.42 5.53
2008 16.68 0.98 17.66 4.51 5.64
2009 1737 1.02 18.39 465 581
2010 18.06 1.07 19.13 4.81 6.02
2011 18.60 1.12 19.72 4 8% 6.10
2012 19.25 1.08 20.33 4.98 6.23
2013 19.00 1.08 20.08 4 87 6.09
2014 19.25 1.08 20.33 4.89 6.12
2015 19 40 1.11 20.51 490 6.12
Nouon: Hiép hoi Cong nehiép Ca phé Brazil (ABIC)
Chi v: Udc tinh lién quan siai doan thane 11 - thans 10

Tiéu thu ca phé rang xay va hoa tan ndi dia Brazil - Ngudén: ABIC

Vé xuit khau ca phé, ATO/Sao Paulo du bdo tong xuit khau ca phé Brazil
nién vu 2016/17 dat 35,23 tri¢u bao loai 60kg, gidm nhe (770.000 bao) so voi
nién vu trudc, do ton kho ca phé giam tir nién vu 2015/16. Xuat khau ca phé
hat du bdo dat 32 tri€u bao trong khi xuét khau ca phé hoa tan du bao dat 3,2
triéu bao. ATO/Sao Paulo ugc tinh xuét khau ca phé nién vu 2015/16 dat 36
triéu bao loai 60kg, gidm nhe tor mic ky luc & nién vu trude (36,573 tri¢u
bao). Trong do, xuét khau ca phé hat uoc dat 32,72 tri€u bao, trong khi XUt
khau ca phé hoa tan wdc dat 3,25 triéu bao. Pong real giam gia véi muc trung
binh 43,5% tir naim 2014 dén ndm 2015 lam ting tinh canh tranh cta ca phé
Arabica ctia Brazil trén céc thi truomg quc té.

Vé ton kho ca phé, ATO/Sao Paulo du bao ton kho ca phé cudi vu ctia Brazil
ddi v&i nién vu 2016/17 wde dat 2,53 triéu bao, tang nhe so vo1 mua trudc
(2,255 triéu bao), tuy nhién van ¢ murc thap lich sir.

Vao thang 01/2016, Chinh phu Brazil théng qua Cong ty Cung tng Quéc gia
(CONAB) ctia B Nong nghiép, Gia stic va Cung tng thuc pham (MAPA) da
cong bd khao sat dau tién du bao san luong ca phé Brazil nién vu 2016/17,
murc du bao khoang 49,12 — 51,94 triéu bao loai 60kg, tang 5,89 — 8,71 tri€u
bao so voi udc tinh ni€n vu 2015/16 (43,23 triéu bao gém 32,04 tri€u bao ca
phé Arabica va 11,18 tri¢u bao ca phé Robusta). CONAB du bdo san lugng
ca phé Arabica nién vu 2016/17 cua Brazil dat khoang 37,73 — 39,86 tri¢u
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bao trong khi san lugng ca phé Robusta udc dat khoang 11,38 — 12,07 tri€u
bao.

Sau d6, ngay 25/5/2016, CONAB da cong bd khao sat ca phé 1an tha hai cho
nién vy 2016/17, udc tinh san lugng ca phé Brazil nién vu 2016/17 s€ dat
49,7 triéu bao (gdm 40,27 triéu bao ca phé Arabica), ting nhe so véi ude tinh
dau nam nay.

Tinh dén thoi diém hién nay, bién d§ du bdo san lugng ca phé Brazil nién vu
2016/17 tir cac t6 chirc uy tin dao dong trong khoang 49,13 — 58,40 triéu bao.

Tén t6 chirc Thoi gian wée | Uée tinh sin Thoi U'éc tinh sian
tinh lan dau lwgng gian cap lwgng
trong nam (tri€éu bao, nhat (tri€éu bao,
60kg) 60kg)
CONAB 20/01/2016 49,13 -51,94 | 25/5/2016 | 49,7 (40,27
Arabica)
Terra Forte 03/02/2016 54,17
IBGE 04/02/2016 49,7 (38,9 07/4/2016 | 50,2 (+1,0%,
11/3/2016 Arabica) 39,2 Arabica)
Olam 28/02/2016 55-56
Comexim 01/3/2016 56,25 (44,35
Arabica)
Rabobank 09/3/2016 51,8
Mercon 23/3/2016 58,05 (45,75
Arabica)
Safras 03/5/2016 58,40 (42,8 18/6/2016 56,40
Mercado Arabica)
Wolthers 19/5/2016 55,73
Douque USA
USAD 20/5/2016 55,95

D béo sin lwong ca phé Brazil ciia cac té chire khéc nhau

Viét Nam

Bo Nong nghiép My (USDA) vira phat hanh du bao vé nganh ca phé Viét
Nam. Theo d6, san lugng ca phé ciia Viét Nam (chu yéu 1a Robusta) nién vu
2016-2017 giam 7% xubng 27,3 triéu bao.
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Nho nong dan nd lyc tudi tiéu, bang ca ngudn nudc tir hd chira va ngudn
nudc ngﬁm, nén bat chép kho han, thiét hai cua nién vu 2016-2017 trong thoi
ky ciy ca phé ra hoa va két trai (tir thang 1 dén dau thang 3) dugc giam thiéu
dang ké.

Tuy nhién, USDA ciing cho biét thém ring van ¢ co s& dé ha du doan vé san
luong ca phé Viét Nam - nude san xuat Robusta 1on nhét thé gisi - do thoi
tiét kho han lai xut hién. "Lirong mua trong thang 5/2016 thdp hon nhiéu so
Vi ciing ky cia 5 nam qua. Thiéu miea trong thdng 5 dang gia ting dp luc
lén cdy ca phé. Néu tinh trang nay kéo dai sang thang 6, san lwong ca phé
ciia Viét Nam sé doi mdt voi nguy co gidm hon nita”, bao cao ctia USDA.

San luong ca phé ctia Viét Nam nim nay co6 thé giam téi 15% néu thoi tiét
kho han kéo dai, USDA cho biét.

Theo dy bdo trong thoi gian 10 ngay (tu 1-10/6) cta Trung tam Khi tuong
Thay vin Qudc gia, lwong mua sé& bang cung ky cdc nim trudc trong khi
nhiét do tai Pk Lak - tinh san xuat ca phé chu chét, dong gop 30% tong san
lugng - s€ cao hon.

San luong ca phé duoc du dodn giam Xuéng 27,3 triéu bao sé& khién xuét khau
ca phé cua Viét Nam giam 2,1 tri€u bao Xuéng 24,5 tri¢u trong nién vu 2016-
2017, theo Van phong USDA.

Xuat khiu ca phé ctua Viét Nam d3 vuot mic binh quin 5 nim qua ké tur
thang 3/2016 bt chap lo ngai thoi tiét khé han s& kéo giam xuét khau.
Thang 4, xuat khau ca phé dat gan 186.000 tan, ting 3% so v4i thang 4/2016,

theo sé liéu cua Tong cuc Hai quan Viét Nam.

Xuat khau ting chu yéu do gidi thuong nhan xa ban luong ca phé luu kho tir
vu trudce, dat ky luc 29,3 tri¢u bao.

Bén canh d6, thoi tiét khoé han cling déy gia Robusta tang, tao dong luc cho
xuét khau. Gid ca phé tai Pik Lik da hdi phuc 70% 1én khoang 37,500
dong/kg ké tir thang 4/2016.

USDA uéc tinh lugng ca phé luu kho cua Viét Nam s& xudng murc thip nhét
3 nam & 3,48 triéu bao do san luong giam vi thoi tiét bat loi.

Hién Viét Nam va Brazil cung cp khoang 60% tong san luong Robusta toan
cau. Nhung USDA bdo cdo rang san luong ca phé Brazil nim nay ting manh.
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Su tang manh nay c6 thé bu dip su gidm sit san lugng ca phé cia nhi€u nudc
khéc, trong d6 c6 Viét Nam.

Tuy nhién, mdt sé nha quan sat 3 phan nio bét lo ngai vé san luong Robusta
ctia Viét Nam khi d& xuat hién nhiing con mua trong thang 4 v4i viéc Olam
International du doan san lugng ca phé cua Viét Nam nién vu 2016-2017
giam 5% so v&1 du doan giam 15% dua ra trude do.

Vao dau thang 6, Dich vu Nong nghiép nuéc ngoai Bo Nong nghiép My
(USDA) di cong b bao cao thuong ky vé ca phé Viét Nam. Qua d6 du bao
san lugng ca phé Viét Nam nién vu 2016/17 s€ dat 27,3 triéu bao, giam
khoang 7% so v&i nién vu trude do diéu kién thoi tiét khéc nghigét.

Chi tiét vé san lugng, USDA udc tinh san lugng ca phé Viét Nam nién vu
2015/16 khong thay ddi & muc 29,3 triéu bao, tang hon 6,9% so vo1 nién vy
truée do diéu kién thoi tiét thuan loi. USDA du bao san lugng ca phé Viét
Nam nién vu 2016/17 dat 27,3 tri¢u bao, giam khoang 7% so vdi nién vu
2015/16 do diéu kién thoi tiét lién tuc khic nghiét vi anh huong El Nino va
kha nang theo sau 1a hi¢n tugng La Nina.

Co quan ndy quan ngai vé mic do nghiém trong va anh hudng thoi tiét kho
han d6i véi qua trinh phat trién mua vu ca phé tai cac tinh san xuat chi chét &
Tay Nguyén gdm céc tinh Dak Lak, Pak Nong, Gia Lai va Lam Pong. Do El
Nino vdn bat dau vao ndm 2015 va tiép dién sang nim 2016, nhitng thang dau
nam 2016 ghi nhan nhiét do nong nhat. Thuc té ¢6 rat it mua, muc nude giam
dan, nhiét do tang 1én va do am rat thép tai khu vuc Tay Nguyén.

Nhitng con mua dau tién voi mat do tuong d6i di xay ra tai Tdy Nguyén &
tudn cudi thang 4 gitp cai thién dang ké do am trong ray ca phé. Tai tinh Kon
Tum & phia biac TAy Nguyén dén phia nam Tay Nguyén, lugng mua phan bd
t6t tai cac vung trong ca phé. Lugng mua trung binh thang ¢ nira dau thang 4
giam nhe so v&i cung ky nam ngoai.

Trong thang 4/2016, luong mua trung binh thdp hon nhiéu so v&i mirc trung
binh 10 ndm qua.

Nhin chung, hién tai, thoi tiét vin néng va ning véi gié nhe vao ban ngay
nhung chuyén may v6i mua tuong ddi vao cudi chiéu. Hau hét cac hd duy trix
nude chi trit duoc 30 - 50% so v&i dung tich thiét ké. Po am tuong ddi trung
binh giam thap hon 6,4% so véi cung ky trong 5 nim qua.
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Trong nién vu 2015/16, san lugng ca phé ting khoang 7% so v&i nién vu
2014/15 du van c6 diéu kién thoi tiét kho han. Trong nién vu 2016/17, du
luong mua han ché, thoi tiét kho rao, co gid va nang trong qua trinh ca phé ra
hoa va két hat quan trong (tir thang 1 dén dau thang 3/2016) tao diéu kién
thuan loi cho qua trinh phat trién hoa va két hat ca phé. O noi luong mua rat
thdp, ngudi néng dan van tiép can du ngudn nudc ngdm va nudc mit dé tudi
cho céc nong truong ca phé trong giai doan thang 2 - 3 quan trong.

Theo gidi quan sat ca phé, du kho han, thi¢t hai ddi véi mua vu ca phé
2016/17 trong giai doan ra hoa va két hat & muc toi thiéu. O mét sb vung noi
ngudi nong dan chi dya vao mua va nudc mit tir cac dong sudi thi thoi tiét
kho han gay ra mot s6 thiét hai. Cay ca phé ¢ vung kho han chi nhan dugc
mdt hodc hai 1an tudi nude trong nam 2016, khong du dé duy tri qua trinh ra
hoa va hinh thanh hat ca phé.

Vao nira dau thang 5, hdu hét cic ving ca phé nhan lugng mua tir nhe dén
16n. Piéu ndy khong chi mang lai thoi tiét diu mat ma con gitp cai thién do
am dat va gitp ngudi néng dan st dung phan bon cho cay ca phé. Tuy nhién,
lwong mua trong nira dau thang 5 thip hon nhiéu so véi cing ky 5 niam trudc.
Viéc thiéu mua trong thang 5 gy stic ép 1én cay ca phé. Cac md hinh du bao
hién tai cho théy lugng mua s€ giam manh va thoi tiét s& kho néng tro lai vao
cudi thang 5. Néu tinh trang thiéu mua tiép tuc trong thang 6 thi mua vu ca
phé s& d6i mat vé6i thiét hai thém nira.

Kha nang cao xdy ra hién tugng La Nina vao thang 8 - thang 10/2016 s€
mang dén nhiéu mua cho céc vung trong ca phé. Tuy nhién, thoi diém mua
dén c6 thé khong co loi cho chu ky phat trién cAy ca phé. Mua qua nhiéu
khong tao thuan loi khi do am khong khi cao s€ han ché d6 chic cua ré, giam
mirc d6 quang hop va din dén tinh trang rung hat ca phé. Trong sb 4 ving san
Xuét ca phé Arabica chinh tai Viét Nam: Lam Déng, Quang Tri, Pién Bién,
Son La thi Laim Pong (tinh san xuat ca phé Arabica 16n nhat Viét Nam voi
16.000 ha) c6 thé 1a ving chiu anh hudng duy nhit boi didu kién han han.
Tuy nhi€n, USDA udc tinh san lugng ca phé Arabica sé nhén thiét hai it hon
do giai doan ra hoa s6m hon mdt thang so vdi ca phé Robusta. Udc tinh nién
vu 2016/17 thiét hai khoang 4,5% téng dién tich ca phé Arabica so vdi nién
vu 2015/16.
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Province Approximate Coffee Approximate Coffee Approximate Coffee Approximate Coffee
Area Area Area Area
in MY2014/15 in MY2015/16 in 2016/17 (old) in 2016/17 (new)

Dak Lak 209,760 209,000 210,000
Lam Dong 151,565 154,000 155,000
Dak Nong 131,895 126,000 128,000
Gia Lai 83,168 80,000 82,000
Dong Nai 20,800 21,000 21,000
Binh Phuoe 15,646 16,000 16,000
Kontum 12,390 14,000 14,000
Son La 10,650 12,000 12,000
Ba Ria - Vung 15,000 15,000 15,000
Tau

Quang Tri 5,050 5,050 5,000
Dien Bien 3,385 4,500 4,500
Others 5,700 5,700 3,700
Total 665,009 662,250 668,200

Sources: Provincial DARDs, MARD, Local exporters, Local traders.

USDA wérc tinh di€én tich ca phé Viét Nam tinh theo tinh

Trong nién vu 2016/17, USDA udc tinh san lugng ca phé gidm 7% so voi

nién vy 2015/16. Tuy nhién dang chu y 1 néu hién tuong La Nina thanh hién

thue trong nira sau nim 2016 va anh huong dén Tay Nguyén thi mirc d6 giam

san luong c6 thé 16n hon. USDA udc tinh tong dién tich ca phé trong nién vu
2015/16 khoang 662.250 ha va du bao nién vu 2016/17 khodng 668.200 ha.
Trong vong 5 ndm qua san xuét ca phé dbi dién v6i sy canh tranh manh mé tir

san xuat tiéu den do thu nhap tur san xuat ti€u trén moi hecta cao hon ca phé.

Gan day, tang truong dién tich trong tiéu bién dong ngang. Cac nha phan tich

cho rang cac nha san xuat ca phé dang trong s6 lugng nhd cay ti€u den trén

dat canh tic cia minh dé bd sung thu nhap. Khi c6 thu nhip cao hon, nguoi

trong ca phé c6 thé du trit ca phé lau hon dé ky vong gia ting.

Province Coffee crop Black pepper crop
Planted Production Total Crop Planted Production Total Crop
area WValue area Walue
Dak Lak 209,000 16,000
Lam Dong 154,000
Dak Nong 126,000 14,500
Gia Lai 80,000 14,000
DGIE Nai 21,000 10,000
Binh Phuoc 16,000 25,000
Kontum 14 000
Son La 12,000
Ba Ria - Vung 15,000
Taun
QIEIE Tri 5,050 3,600
Dien Bien 4 500
Others 5,700 2,500
Total 662,250 1,758,000 2,570 85,600 126,000 1,260

Sources: Provincial DARDs, MARD, Local exporters, Local traders.

So sanh san xuit ca phé va tiéu den ctia Viét Nam trong nién vu 2015/16
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Vé tiéu thy, USDA diéu chinh udc tinh tiéu thu ca phé rang xay va nghién
trong nudc voi muc 2,25 tri¢u bao cho nién vy 2015/16 va 2,5 tri¢u bao cho
nién vu 2016/17, do sy mé rong tiép tuc clia cac clra tiém va cira hang ca phé.
Mot sb san pham ca phé dia phuong méi sir dung ca phé rang xay: ca phé goi
loc, ca phé collagen danh cho phu nit va ca phé siu riéng hay ca phé nhan
sam dugc gioi thi€u ¢ thi trudong dé thoa min sy ua thich va nhu cau cua
nguoi tiéu dung.

Ddi v6i ca phé hoa tan, theo Hiép hoi Ca phé Ca cao Viét Nam (Vicofa), tong
nang suat ca phé hoa tan muc ti€éu cua Viét Nam khoang 2,67 tri¢u bao. Tuy
nhién, san lugng thuc té chi dat khoang 50% nang suat. Can ¢t nhu cdu manh
vé san pham ca phé hoa tan trong nudc va nhu cau xuit khidu dang ting,
USDA udc tinh ti€u thu ca phé hoa tan dat khoang 350.000 bao trong ni€n vu
2015/16 va 370.000 bao trong nién vu 2016/17.

Theo Euromonitor, sy ¢c6 mat phd bién cta cac chudi ca phé chuyén nghiép
cho phép ngudi tiéu dung dé dang tiép can thic ubng ca phé mai chit luong
cao véi gia ca phai chang. Nguoi tiéu ding cling c¢6 thé dé dang chuan bi ca
phé udng lién dé str dung & van phong 1am viéc hodc ¢ nha. Tiéu thu ca phé
no1 dia du bao tiép tuc tang trudng, phan dnh sy md rong cac ctra hi€u ca phé
ban 1é va su phat trién manh mé cua cic nganh phu phim ban 1é khac phuc vu
ca phé ¢ Viét Nam. Nganh ban 1é ca phé mé rong s& gbp phan gitp tiéu thu
ca phé manh mé hon trong twong lai gan.

Vé thuong mai ca phé, USDA diéu chinh u6c tinh xuat khau ca phé Viét Nam
nién vu 2014/15 gém ca phé hat, ca phé rang xay va nghién, ca phé hoa tan
giam tor murc 26,43 tri¢u bao xuéng 21,53 tri€u bao chu yéu do xuét khau ca
phé hat giam. Pdi v&i nién vu 2015/16, USDA udc tinh téng xuat khau ca
phé dat 28,07 tri¢u bao, ting gﬁn 31% so voi nién vu trude do ca phé Robusta
hat ctia Viét Nam ndi 1én tré thanh ngudn cung ca phé 16n va xuit khiu ca
phé hoa tan va rang xay tang.

Theo dit li€éu thuwong mai, trong nira dau nién vu 2015/16, Viét Nam xuit
khau khoang 14,11 triéu bao ca phé hat, ting khoang 25% so v&i 6 thang dau
nién vu 2014/15. Theo gidi thuwong nhan, tinh hinh ca phé Conilon ctia Brazil
cling v&i mirc phi van chuyén dudng bién tir Viét Nam sang EU giam thap bat
ngd da thuc day xuéat khau ca phé Robusta ctia Viét Nam trong ntra ddu nién
vu 2015/16. Viét Nam da xuat khdu hon 203.000 tan (hon 3,38 triéu bao) ca
phé trong thang 4, ting 13% so voi thang trudc, theo Tong cuc Théng ké, day
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la mirc xudt khau thang ky luc. Lity ké xuat khau ca phé 7 thang dau nién vu
2015/16 cua Viét Nam dat khodng 17,62 tri€u bao, tang 25% so voi cung ky
nién vu trude. USDA duy tri u6e tinh xudt khau ca phé rang xay, nghién va
ca phé hoa tan trong nién vu 2015/16 ¢ mirc 550.000 bao cho ca phé rang xay
va 1,5 triéu bao cho ca phé hoa tan tinh twong duong ca phé hat. USDA du
bao khdi luong tuwong tu ddi voi nién vu 2016/17 do ting trudng cac nganh
nay it bién dong.

Khoi lwvgng xuat Khau ca phé tinh theo thang (triéu bao)
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Ngudn cung ca phé Viét Nam - Nguon: USDA

Viét Nam tiép tuc nhap khau luong nho ca phé hat ciing nhu ca phé rang xay
va hoa tan tir cac nudce nhu Lao, Indonesia, Brazil, B Bién Nga va My. Nhap
khau ca phé rang xay/nghién ctia Viét Nam tir M ting trong 2 nim qua do
nganh ca phé ban 1&¢ md& rong. Cac nhan hi¢éu My nhu Starbucks, McCafé va
Dunkin Donuts d3 thiét lap hoat dong tai Viét Nam trong nhitng nam gﬁn day.
Theo s liéu tir Global Trade Atlas (GTA), tong nhap khau ca phé trong nién
vu 2015/16 cua Viét Nam udc dat 630.000 bao twong duong ca phé hat, trong
dé c6 khoang 160.000 bao ca phé hoa tan, 20.000 bao ca phé rang xay va
nghién tinh twong duong ca phé hat va 450.000 bao ca phé hat. USDA du bao
téng nhap khau ca phé nién vy 2016/17 ciia Viét Nam dat 640.000 bao.

Vé gia ca phé Viét Nam, gia xuat khau hang thang d6i v6i ca phé Robusta
chua phan cdp phd thong trong nién vu 2015/16 (gia FOB HCMC) giam
xudng muc thap nhat trong vong 5 ndm qua trong giai doan tir thang 1 dén
thang 3/2016. Gia tang trong thang 3 do tinh hinh han héan tai Viét Nam va
Brazil.
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Sources: Daktip, Vicafa, BCEC, and Local Exporters
Dien bién gia ca phé Robusta qua cac nién vu

Gia ca phé Robusta ndi dia Viét Nam chua phan cap pho thong trong 8 thang
dau nién vu 2015/16 giam xubng muc rat thap 1a 32.000 dong/kg tai Lam
Pong vao thang 1/2016 so véi mirc 39.600 dong/kg & cung ky nim ngoai.
Gia cham day trong thang 2 va thang 3 roi phuc hoi 6n dinh trong thang 4 -
thang 5 do thong tin thu hoach ca phé khong thuén lgi tai Brazil va tinh hinh
han han tai cac vung ca phé & Viét Nam.

Conmon coRebeits 2515 Ny o015 e 2005 Jan 2016 Feb 2006 Mac 2006 e 2006 [May 016
(VNDlkg
Dk Luk B0 | ke | 9718 | 3200 | 330 | 340 | BoW | 3l
Lam Dong B0 | W20 | 9200 | 300 | 300 | 300 | B0 | 300
G La B30 | W40 | 930 | 300 | L0 | 30 | B0 | s
Dk Nong 800 | 40500 | 9600 | 32300 | 3000 | 3.0 | 350 | s

Conmon coflebeans o1 Novoots Do 2004 fan 2015 Feb 2015 Mac 2015 e 2015 My 2015
(VNDfkg )
Dk Lik 0750 | 0816 | 0718 | 0403 | 9850 | 38050 | 920 | 690
Lam Dong W5 | W91 | 9250 | 9s00 | 9406 | 33 | 30 | 20
Gia La 091 | 0§ | 9089 | 0200 | %75 | 8295 | 920 | 3740
Dk Nong TR EEEEIN R

Source: Vicofa, Buon Ma Thuot Coffee Exchange Center (BCEC), Daktip and Local exporters.
Exchange rate; US§1 = VND 21,620 as of April 8, 2015 {Source: Vietcombank)
Gia ca phé Robusta ndi dia tai cac tinh san xuét ca phé chinh

V& tdn kho ca phé, khong c6 s lidu chinh thirc vé ton kho ca phé Viét Nam,
USDA uéc tinh tdn kho ca phé cudi vu 2015/16 khoang 4,99 tri¢u bao, tuc
giam khoang 21,66% so v&i ton kho cudi vu 2014/15 do khéi lugng xuét
khau ting. USDA du bao ton kho ca phé cudi vu 2016/17 khoang 3,48 tri¢u
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bao, do san lugng ca phé gidm do thoi tiét kho han va du bao xuit khau ca
phé gidm nhe.

Colombia

Vao ngay 13/5/2016, USDA cong bd diéu chinh wdc tinh san luong ca phé
Colombia dat 13,6 triéu bao trong nién vu 2015/16, tang so v&i ude tinh 13,4
triéu bao ¢ ky trudce.

San xuét ca phé van ting truéng manh do hién twong El Nino anh hudng &
mirc d0 nhe. Dy bdo san lugng ca phé Colombia s€ gidm trong nién vu
2016/17 Xuéng 13,3 tri€u bao do hién tugng La Nifia c6 thé gdy ra mua bao,
10 lut trong giai doan thu hoach ca phé vu giltta nam (vu ca phé Mitaca tu
thang 4 dén thang 6/2017).

Cho du md hinh thoi tiét c6 anh hudng toi thieu d6i véi san xuat ca phé,
nguoi trong ca phé va cac quan chitc Chinh phi Colombia van than trong vé
anh huong tur hién tugng El Nifio dén giai doan thu hoach ca phé vu Mitaca
va trién vong mua 16n vao cubi nim 2016 do La Nifia gay ra.

Hién tuong thoi tiét La Nifia duoc dyu bao tré thanh hién thuc vao cubi nim
2016 va nira ddu nim 2017 c6 thé anh hudng dén giai doan ra hoa ddi véi vu
ca phé Mitaca 2016/17. Diéu kién am w6t d& dan dén dich nim gi sét 14 ca
phé nhung méi de doa d6 s& dugc loai trir nhd chuong trinh tai canh ca phé
chung loai ciy ca phé co stc khang bénh gi sét 14 tét.

Tai Colombia c6 hai giai doan thu hoach ca phé trong ndm. Giai doan thu
hoach chinh tir thang 10 dén thang 12, san xuat gan 60% tong san lugng ca
phé Colombia. Giai doan thir hai tir thing 4 dén thang 6, tic vu ca phé
Mitaca, chu yéu tai mién trung Colombia.

San luong ca phé Colombia hi¢n nay vugt mirc trung binh lich st 13 triéu
bao, cho thiy budc ngodc giai quyét hoan toan anh hudng dich ndm gi sét 14
to nam 2008 — 2012.

USDA udc tinh tiéu thy ca phé tai Colombia van khong thay d6i trong nién
vu 2015/16 va nién vu 2016/17 & mic 1,4 triéu bao. Xuat khau ca phé
Colombia trong nién vu 2016/17 s& khong thay doi & mirc 12,3 triéu bao.

Xuiat khau ca phé ctia Colombia ting truong manh ké tir nim 2013, twong
xung véi da phuc hdi san lugng ca phé. My 1a thi truong tiéu thu ca phé
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Colombia chu yéu, khi nhip khau 43% ca phé xuit khau ctia Colombia. Cac
nuée nhip khiu khac: Nhat Ban (11%), Dic (8%), Bi (8%) va Canada (4%).

Vé tdn kho, USDA udc tinh tdn kho ca phé dau nién vu 2015/16 cua
Colombia dat 536.000 bao. Trong nién vu 2016/17, tdn kho ca phé dau vu s&
tang 1én 671.000 bao, t6n kho ca phé cudi vu s& giam xudng 491.000 bao do

khong c6 chinh sach hodc co sé ha ting dé duy tri ton kho ca phé trong dai

han. Ngoai ra, tdn kho gidm con do du bao san lugng ca phé Colombia giam

va dong peso ctia Colombia giam gia kich thich xuat khau.

Coffee, Green 201472015 20152016 20062017
Market year begin; Market year begin: Market vear begin:
(ct-14 Oet-15 Cct-16
Colombia L't'i-l.‘-':-"; New USDA New l.'H[J.:’i. New
Officaal Post Official Post Official Post
Area Planted 780 T80 T80 T80 780
Area Harvested 640 640 B40 640 640
Bearing Trees 2800 2900 2900 2900 3000
Mon-Bearing Trees 1070 1070 1070 1070 970
[otal Tree Population 3970 3970 3970 3970 3970
Beginning Stocks 961 966 866 536 671
Arabica Production 13300 13300 | 3400 13600 13300
Robusts Production 0 i 0 0 i}
(Other Production 0 0 0 0 i}
[otal Production 13300 13300 | 340 13600 13300
Bean Impaorts 160 200 175 200 200
f:n“;::nf Geond 0 0 0 0 0
Soluble Imports 83 50 15 50 50
[otal Imparts 245 250 250 250 250
[oatal !'iupph_.' 14506 14516 14516 14386 14221
Bean Exports 11350 11693 | 1500 11430 11450
Rst-Grnd Exp. B0 15 80 1] 80
Soluble Exports 683 800 630 800 800
[otal Exports 12125 12568 12230 12310 12330
Rat, Goowin] Dy, 1215 | 1108 1050 | 1105 1150
I onsum
Soluble Dom. Consum 300 300 300 300 250
Domestic se 1515 1412 1350 1405 1400
Ending Stocks K66 336 936 671 491
[otal Distribution 145306 14516 14516 14386 14221

1000 Ha, Million Trees, 1000 60Kz Bags.

Tinh hinh sin xuit ca phé tai Colombia
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Indonesia

Theo bao cdo ngay 12/5/2016 cta USDA, Indonesia da trai qua hién tugng El
Nino nghiém trong trong nién vu 2015/16, dan dén han han trén phan 16n
quan dao nay.

Thoi tiét kho han giy gian doan qua trinh ra hoa va chin hat ca phé tai
Indonesia, do do6 ky vong san lugng ca phé nudc nay s€ giam trong nién vu
2016/17.

Thoi tiét kho han dién ra tai cac ving thidp nhu Nam Sumatra va Java, noi gan
75% ca phé Robusta ctia Indonesia dugc trong. Ngudi trong ca phé va gidi
thuong nhan ky vong san luong ca phé Robusta cua Indonesia s& giam gan
15%. San xuat ca phé Arabica chil yéu dién ra & Bac Sumatra, hdu nhu khong
chiu dnh hudng béi El Nino.

= Bac Sumatra (Arabica)
B Nam Sumatra (Robusta)
w Java'khac (Arabica)

® Java'khac (Robusta)

San xuit ca phé Indonesia theo chiing loai va khu vuc
Ngudn: Bo Nong nghiép Indonesia nim 2014

USDA ky vong san lugng ca phé Indonesia trong nién vu 2016/17 s€ giam
khoang 15% wéc dat 10 triéu bao loai 60 kg, dong thoi nang wdc tinh san
luong ca phé ni€n vu 2015/16 1én 11,75 tri¢u bao do nguoi tréng ca phé bao
c40 san luong ca phé trong nam ngoai ting do diéu kién thoi tiét thuan loi.

An Do

Ngay 11/5/2016, USDA phat hanh béo cao thuong ky ca phé hang nim tai An

d6, du bao san luong ca phé nién vu 2016/17 cta An Do uée dat 5,17 triéu

bao (310.180 tan). San lugng ca phé nién vu 2016/17 c6 thé thip hon nién vu

2015/16 do diéu kién phat trién cua hoa ca phé kém va dot mua nudi hoa

(thang 3 - thang 4) anh hudng ca vé dién tich thu hai va sé luong cay cho trai.
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Mua nu6i hoa 1a cuc ky quan trong cho viéc ddu trai nhung luong mua trong
cac thang 2 va 3 cong voi thiéu nude tudi da anh huong dén dau trai cia ca ca
phé Arabica 1an Robusta.

offee, Green 2014/2015 20152016 20162017
Market Begin Year (Det 2014 (et 2015 et 2016
India USDA New USDA Em USDA Em
i Micial Paost i ¥Ticial (i1 | K MTicial (i1 |
Area Planted i1z 23 k10 H 10 L HOE
A rea Harvested 372 186G 1370 1710 L 163
Bearing Trees 553 556 541 541 L 532
MNon-Bearing Trees 74 [82 71 el - 100
[Total Tree a2 Ak} a2 32 L 32
Population
Beginning Stocks 2 026 2 (126 2691 [} 586 L 2677
Arabica Production 1,630 1,633 1,490 1,440 L 1,417
Robusta Production 3 810 1 817 3810 1 810 L 3753
iOther Production - - - L - L
[Total Production (5 44 5,450 5, 3000 5, 300 L 5 170
Bean Imporis 1,080 1,157 1,000 1,000 L 1,008
Roast & Ground 3 n 3 £ - 2
Imporis
Soluble Imports |2 H 5 KR Eh - all
[Total Imporis 1,125 1,204 1,041 1,041 L 1,050
T otal Supply [8,591 [B.680 M032 B9z7 L [ Ee7
Bean Exporis 13,200 1 358 3,500 3 500 E 3,577
Rst-Girnd Exp. H 11 3 5 - 7
[Soluble Exports 1,494 1,525 1,497 1,495 L 1,466
[Total Exports k700 i 594 5, 000 5000 L 5 050
Rst, Giround Dom. 770 70 50 50 L BaT
JTIEATT
Soluble Dom. Cons. K30 k30 00 500 L 00
Domestic 1,200 1,200 1,250 1,250 3 1,267
i onsumplion
Ending Stocks | P SE6 2 T2 2 677 L 2. 580
Total Distribution [5.591 [B.680 M.032 B.927 L [, 597
| I
1000 HA), (MILLION TREES), (1000 60 KG BAGS)

Tinh hinh sin xuit va tiéu thu ndi dia ca phé tai An P9

San lugng ca phé An do nién vu 2015/16 du kién khong ddi & muc 5,3 tricu
bao. Con s6 nay nho hon du bao cta Uy ban Ca phé An D6 sau mua mua la
trong khung tir 5,9 dén 5,83 triéu bao vao thang 12/2015.

Trong sudt mua mua dong bic (thang 10-12), cac ving ca phé nhan luong
mua trén trung binh, dic biét trong thang 12, ca phé gdp phai mot dot dich
bénh khién trai non rung nhiéu lam giam san lugng.
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Chuong IV: Du bao gia ca phé theo phan tich ky thuat

Elliott Wave

erare DnlineTradingConcapts com - All Rights Resened
Nguyén ly song Elliott

Tir nim 2001, gid ca phé bat dau ting véi 5 song 1 — 2 — 3 — 4 — 5, dat dinh
vao ndm 2011 va sau do, thoai lui vdi 3 séng A — B — C tir naim 2011 dén cudi
thang 2/2016.

iﬂ |||,
|| ||'|"J|||l|J|h || r\|'|
|1 !

i
||| | h |
|

I |,.|" J‘.,‘ |‘|\,’
Il

| |
¥ v
, \“ﬂ'll"u

'I

i

Tir dau thang 3/2016, gia ca phé di ting manh mé& va ddy 1 song dau tién cia
mot chu ky 16n maéi hoan toan cua gia ca phé trong 15 nam toi.
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Du béo, song tang tir mirc quanh 1300 USD/tin 1én 1864 USD/tan (liy gia ky
han thang 9/2016) da hoan thanh pha 1 cua song I. Song 2 da va dang hinh
thanh v&i muc tiéu du kién trong khu vuc 1450 — 1650 vao nua cudi thang
9/2016. Sau do, gia ca phé sé tiép tuc gia ting manh mé.

ﬁ" /! b :

l h n*lg

Hién tai, gii ca phé dang gidm diéu chinh véi muc tiéu dwsi 1700 USD/tin trong vai chuc phién giao
dich tai.

Ngubn: 123 Group

Du béo trén, cin cr vao nhiéu phuong phép phan tich k¥ thuat khac nhau
nhung chi gian luge theo phic d6 ctia Nguyén 1y Elliott. Dy bao nay chi ¢o
gia tri tham khao va c6 thé duoc diéu chinh theo dién bién cua gid ca phé
hang tuan.

Dién bién cua bién dbi khi hau, quyét dinh 13i suit cua Fed va bién dong cia
ty gia USDBRL c6 thé dan dat gia ca phé bién d6i theo md hinh khac.

Dé biét thém chi tiét, vui 1ong truy cap: www.123chienluoc.com

47


http://www.123chienluoc.com/

PHAN 2:

CAC THI TRUONG CA PHE PANG QUAN TAM

Chuong I. Cac xu hwéng méi ciia thi trwong ca phé Chau Au

1.1 Giéi thigu

Nganh ca phé chuyén dich tir thi truong “x0” 1a chii yéu sang mot thi truong
ngay cang dic trung bai yéu cau vé chat lugng va tinh bén vitng. Nganh con
c6 dic trung 13 ngdy cang quan tAm dén bién doi khi hau, yéu cau bén viing &
cac thi truong dai tra va nhu cdu méi ctia ngudi tiéu dung.

1.2 Lan séng thir 3: trai nghiém udng ca phé

“Lan song ca phé thir 3” mudn ndi dén phong trao hién nay d6i v4i san xuat
ca phé chét luong cao va quang ba ca phé nhu 13 mot san pham thii cong hon
la hang hoa san xuit hang loat. Mot s6 xu hudng hién nay gin v6i “lan song
thir 3” gom:

o Tinh cd thé héa trong tiéu ding ca phé. Nhitng hinh thirc phuc vu
riéng timg nguoi voi su da dang vé mui vi dang ngay cang trd nén phd
bién & Chau Au. Ca phé Capsule hién dang chiém khoang 15% thi
truong ca phé (P& A Coftee Newsletter, 2014). Capsule gitip nguoi ti€u
dung d& dang thudn tién udng ca phé chat luong cao hoic rit cao vio
bat cir lic ndo trong sudt ca ngay. Siéu thi ban rat nhiéu loai ca phé
(bao gdm capsule va cac loai ca phé mot ngudn gdc) dé phuc vu cho s&
thich, ky vong (bao gdm ca tinh bén viing) va nhu cau thuan tién cua
khach hang. Cac nha rang xay ca phé dai tra ciing dang phat trién cac
san pham mang tinh c4 thé cao hon cho khach hang cua ho. Xu hudng
nay cho phép tao su khac biét vé gia. Cac nha xuat khau ciing can phai
cht ¥ dén phan khac cua thi truong ngdy cang ting nay dua trén nhu
cau riéng biét cua ting ca nhan ngudi tiéu ding.

e Tang nhu cau ca phé ddac bi¢t. Tinh ca thé hoa cua ca phé lam ting nhu
cau ca phé dac bi¢t. Mac du phan l6n nguoi tiéu dung Chau Au tiép tuc
mua ca phé dai tra ré ti€n, sO nguo1 mudn tra gia cao hon cho ca phé
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chat luong cao ngay cang ting, tir 46 1am ting gi4 tri ctia cac hang chit
luong dic biét, va nang cao tAm quan trong cla ngudn gdc xudt xi.
Cac qudc gia san xuat ca phé (nhu Ethiopia, Indonesia va Guatemala)
dua ra cac hé thong phan hang cip qudc gia, ding dé mo ta nhirng chat
luong cao cip nhit. Ngoai ra, ca phé dic biét luén duoc sy tng ho cua
cac hi¢p hoi quéc gia, cling nhu cua cac chién luogc tao thuong hi€u va
xuc tién thuong mai quy mo 16n. Mot sd van d& khac (nhu bao ho
ngudn gdc xuit xtr) ciing ngdy cang rat quan trong khi tim kiém co hoi
gia nhip phan khuc ca phé dac biét.

Ca phé dic biét thuong co diém ther ném trén 85 (xem SCAA
Reference) va thuong dugc san xuét theo ting 16 hang siéu nho. Su
quan tim ngay cang ting dén ca phé dic biét dugc phan anh qua su ra
doi hang loat cua céc quan bar ca phé, cdc nha rang xay nhod, cac
thuong hiéu va cac ngudi pha ché chuyén nghiép quy mé nho mang
tinh dia phuong, tat ca nhitng diéu ké trén 1a dic trung cua lan song thi
3. Sw phikc tap tinh té ngay cang ting ciia cdc cira higu va kiéu pha
ché ca phé dan dén cac cong thirc phdi tron ngay cang dic hiéu, diéu
do6 c6 quan h¢ chat ché voi nguén géc Xudt Xt cla ca phé dac biét, két
hop vo1 hinh thirc bén ngoai cling nhu mui thom. Di theo xu hudng nay
clia nguoi tiéu dung, cac nha xuat khau & cac nudc dang phat trién
dang st dung ngdy cang nhiéu cic cAu chuyén va thuong hiéu dé tiép
thi san phém cua minh. Cac vi du dién hinh nhu Jamaican Blue
Mountain, Hawaii Kona, Top Kenya AA va Guatemalan Antiguas.

Lé hang siéu nhé: Thi truong ca phé dic biét cling din dén sy gia ting
hién twong “16 hang siéu nho”, danh dé phuc vu cho thi trudng ngach
rat dic thu. Voi Cup of Excellence 1a vi du dién hinh nhat, cac 16 hang
siéu nho cho phép mua ban tryc tiép giita nhitng nha rang xay nho véi
ngudi san xuat nho, nho d6 md ra co hoi hip din cho ca phé chat
lugng cao va co gia tri gia tang.

Ca phé nhén, chwa rang. Thuong mai ca phé nhan & cap do nguoi tiéu
dung ciing dang gia ting & Chau Au. Mic du hién nay thi phan ndy con
rat nho bé, nhung ddy 1a xu huéng di cung voi viée huéng dén rang
xay tai nha/tai chd, nhét 13 trong bdi canh gia tang tiéu thu ca phé dic
biét nhu hién nay. Hau hét viéc mua ban thong qua internet, voi kich
thudc bao bi dong goi ¢& nhd, va thuong gan voi nhitng nha moi gidi
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ban may rang xay ca phé (nhu Bella Baristas, Bonaverde, va De
Groene Boon).

1.3 Nhu ciu ca phé c6 dao dirc

Su quan tim ngay cang ting ddi v&i nguén hang bén vikng di lam gia ting
manh nhu cau thuc phém va nudc uéng c6 chiing nhan, c6 tdc dong manh mé
1én thi trudng ca phé. Sw phit hop véi cdc tiéu chudn bén virng dan dan tro
nén mot yéu cau khi gia nhap thi truong d6i voi mot s phan khic ca phé ¢
Chau Au. San luong va doanh so ctia ca phé san xuit bén viing tiép tuc ting
v6i téc do nhanh, nhanh hon nhiéu so véi ca phé thong thuong. Bén canh cac
nhin hiéu cia thi truong ngach (nhu Fairtrade & hiru co), c6 nhiéu chuong
trinh khac xuat hién tap trung vao cic san pham dong dai tra. Cac nhin dong
dai tra pho bién nhat bao gom 4C, UTZ Certified, Rainforest Alliance, ngoai
ra con ¢6 mot sd nhin ciia cong ty nhu C.A.F.E. va Nespresso AAA.

Sdn lwong ca phé hop chudn chiém 40% san luong toan cau vao nim 2012
(tang 15% so v&i 2008). Vao nam 2011/12, Brazil va Viét Nam 1la nhirng
nuée san xuat khdi luong ca phé hop chuin nhiéu nhit (IISD,2014). Cac nhin
c6 tbc dd ting trwong nhanh 1a UTZ Certified (giai doan 2008-2012 ting
trudng 26%/mam) va Rainforest Alliance (giai doan 2008-2012 tang
30%/mam). Hi vong rang néng dan va nha xuat khau c6 ching nhan dugc
trang bi thém kha ning, cong cu dam phan dé c6 thu nhap cao hon, nhod vao
hiéu qua gia ting va nhitng loi thé bén trong ma cac chuong trinh chirng nhan
mang lai, 1am cho ho gia ting vi thé trong chudi cung tng. Nhung du sao
ching nita, sy du thira ngudn cung c6 thé dan dén thi truong bao hoa va loi
ich ctia ngudi san xuét bi giam, vi trong da sb trudng hop ca phé c6 chimg
nhén kho kiém duoc gia tang thém.

Sw minh bach & mua bdn tryc tiép. Tung ngudi tiéu dung ca phé ciing nhu
toan nganh cong nghiép ca phé ngay cang yéu cau vé kha ning truy nguyén
trong chudi gia tri. Pong luc ciia yéu ciu ndy xuat phét tir sy an toan va stc
khoe ctia ngudi tiéu dung cling nhu cac quan tAm vé xa hoi va moi truong va
tinh hinh gia ca dang chiu 4p luc suy gidm. Sy minh bach dé dang dat duoc
thong qua quan hé mua ban tryc tiép, diéu nay ciing lam giam chi phi cho
nhitng chudi ban 1¢é 16n. Mua bén truc tiép dang ting cuc ky nhanh & Bac Au.
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1.4 Po6i méi xuit phat tir nhu ciu ca phé chit lwong cao

Doi méi dé cii thién chit lwong va giam chi phi kinh té va méi truwong.
Nhitng d6i méi nho trong linh vuc ndng hoc cing v&i quan 1y trang trai tot
hon c6 thé gitp cai tién quan 1y cay trong, ting san lugng va/hoic ning sut
va nang cao chat lugng san phim. Sy nhin manh vé& chat luong trén thi
truong Chau Au di lam gia ting tAm quan trong cua k¥ thuat canh tac, thu
hoach, chon lya sang loc, ché bién va phéi tron. Phat trién nhiing giéng khang
va giébng ning sudt cao thong qua cai tién bd gen ciy ca phé 1a mot cong cu
quan trong (nghia 14 dé c6 thé duy tri san lugng va giam viéc str dung nong
hoa hoc).

Bién déi khi hdu: Dat thich hop cho ca phé it di. Kho han kéo dai, nhiét do
1én cao va mua 16n c6 thé lam cho khong thé du doan duogc san luong thu
hoach. Uéc tinh dén 2020 dién tich thich hop cho canh tic ca phé s& giam
dang ké. C6 02 vi du vé bién doi khi hau da anh hudng 1én san luong 1a kho
han ning ¢ Brazil nim 2014 va sy bung phat bénh gi sit & Colombia nién vu
2011/12. Nhiing thay d6i nhanh chong dang luu y vé do thich hop cta dat cho
viéc trong ca phé dang c6 nhitng anh hudng tiéu cuc (Coffee Barometer,
2014). Mac du c6 y nghia quan trong trong dai han va da c6 mdt vai sang
kién trong linh vuc ndy, nhin chung thi truong van chua c6 phan tng khan
cAp vé phia san xuét cling nhu phia tiéu thu khi ma ngudn cung hién van dap
{rmg d nhu cau.

1.5 Gia ca phé: Nhirng dnh huéng ciia thi truong toan ciu

Gid cd rit thit thwong va loi nhudn ldu dai ciia ngwoi san xudt nhé dang
suy gigm. Cac nguyén nhan cia sy that thuong vé gid phan nhidu mang tinh
hé thong: Pau co gia, thoi tiét khong thuan loi va bién doi khi hau. Chua bao
i ma gia ca phé trén thi trudng lai chiu anh hudng nhiéu cta sy dau co nhu
1a vao nam 2014. Nhitng nguyén nhan quan trong gom sy thiéu chic chin
xung quanh du doan thi€t hai san lugng cua Brazil, két hop véi su thét
thuong vé gia luon dugc day 1én cao hon (ICO Monthy Coffee Report
5/2014; Coffee Market Report 5/2014). Bén canh d6, san xuat du thira va san
luong toan cau ngdy cang ting dang gop phan vao sy suy giam loi nhuan
dang xay ra trong nganh ca phé, nhat 1a anh huéng manh 1én loi nhuan cia
nong dan. Nhitng nd luc qudc té (nhu ctia ICO) nhaim bao dam mdi quan hé
6n dinh hon va c6 thé dy doan duoc gilta cung va ciu van chua dat duogc
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thanh cong khi d6i pho v6i su rat that thuong vé gia ca dang thuong xuyén
Xy ra.

Cudc chién vé gid ciia cdc siéu thi co thé anh huong 1én gia ca phé. Cudc
chién vé gia giita cac siéu thi tr& nén khdc liét trong nhitng nim gan ddy. Qua
trinh ndy ngay cang trd nén phd bién, khi ma khu vuc ban 1é ciing dang trai
qua hang loat cudc sat nhap va thau tom (nhu 1a Ahold va Delhaize). Khi ma
cac san phim c6 ching nhan tham gia vao dong dai tra thi s& xay ra nguy co
gi4 tra thém cho nong dan san xuit nho s& bi cac siéu thi cat mat dan. Tuy
nhién siéu thi cling déng thoi tao cho ca phé c6 mot nén tang tiéu dung 16m,
do d6 ciing 14 dau ra hap din cho ngudi san xuat ca phé.

1.6 Quan hé thwong mai giita EU va cac nwéc dang phat trién dang thay
doi

Thué nhép khdu mdéi. Vao thang 01/2014, Hé thong wu dai chung EU (GSP)
s& ¢6 nhirng thay doi quan trong. Hé thong nay dem lai wu dai thué nhap khau
cho mot s6 san phdm ctia mot s6 nudc dang phat trién. Riéng dbi véi thi
truong ca phé thi ca phé tir Brazil khong con duoc hudng vu dii vé thué nira.
Diéu nay c6 nghia 13 hién nay viéc nhap khau mot s6 san pham tir Brazil s&
dat do hon. Vé thué nhap khau thuc té ddi voi ca phé san xuét tir Brazil thi
xin xem trén trang web EU Export Helpdesk. Thué suét c6 khic nhau giira ca
phé rang, chua rang, khir ca phé in va khong khir ca phé in.

Cdc hiép wéc doi tic ngay cang quan trong hon. Nhiéu nudc san xuat ca
phé ¢co hiép udc ddi tac véi EU. Vi duy, trong hiép udc Cotonou gitta ACP-
EU, thi EU dang hd trg cdc qubc gia ACP & Tay Phi thong qua di thoai
chinh tri, hd trg phét trién, hop tac kinh té va thuong mai (bao gdm giam
thué). Tac dong thuc té cho cic nha xuat khau & cac nudc dang phat trién co
thé tim hiéu thong qua cac tai liéu hudng dan (nhu hudng dan cua chinh phu
Anh HM Revenue).
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Chwong II. Thi trwong Lao

Ca phé dugc trong tai Lao ké tir ddu nhitng ndm 1900. San xuat ca phé tai
Lao duoc phan bd chu yéu & mién nam. Chung loai ca phé chu yéu la
Arabica, con ca phé Robusta dugc tréng 0 cac khu vuc ¢6 dd cao 1000 trén
muc nude bién. Dién tich ca phé mit (excelsa) kha nho. San xuét ca phé tai
Lao 4p dung phuong phap canh tac hitu co.

2.1 Dién tich trong ca phé tai Lao

Trong vai nim trd lai day, nho dau tu trong nudce va quéc té dbi véi nganh ca
phé nén nhu cdu va gia ca phé tai Lao ciing ting dan. Tir d6, san xuat ca phé
da dugc mo rong dén nhitng khu vuc méi va thay thé dién tich ca phé gia cdi
bang chung loai ca phé c6 ning suat cao hon. Hién tai Lao c6 khoang 78.000
ha dién tich trong ca phé, chu yéu tip trugn & Cao nguyén Boloven, von dugc
biét 14 trung tAm lich sir va truyén thong ca phé Lao. San xuit ca phé tai khu
vuc ndy tap trung ¢ huyén Paksong & tinh Champasak, huyén Thaténg ¢ tinh
Sekong va huyén Laongam & tinh Saravan. Vao nam 2011, cac nong trudng
ca phé tai 3 huyén nay co6 tong dién tich hon 70.000 ha, chiém khoang 95%
tong dién tich ca phé & Lao. Cac ho néng dan quy md nho va vira chiém dén
80% tong s6 nha san xuat ca phé tai nudc nay.

Trong nhitng nim gan day c6 hai xu thé 16n & nganh ca phé tai Cao nguyén
Boloven, do la:

e Cac nong trudng ca phé Robusta duoc trong lai va thay thé bang ca phé
Arabica boi cadc hd quy mo nho;

e Céic nong truong ca phé cong nghiép quy mé 16n phat trién dang ké
(chu yéu 1a ca phé Arabica).

Ngoai ra, san xuat ca phé ciling da dugc md rong ¢ phia bic Lao, tai cc tinh
Phongsaly, Xieng Khouang, Luang Prabang va Houaphan (dién tich van con
& muc thap).
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Nguén: $& Nong Lim nghiép cac tinh lién quan
2.2 San lwgng va xuat khau ca phé Lao

Trong vong 10 nim qua, wdc tinh tong khdi lugng ca phé hat xuat khau cia
Lao dat khoang 11.000 — 30.000 tan, chiém 0,4% thi phan ca phé thé gioi.
San luong ca phé Robusta giam do loai ca phé nay nhay cam véi diéu kién
khi hau tai nudc ndy. Tuy nhién tong khéi lugng ca phé xuat khau (tinh ca
Arabica va Robusta) ¢6 xu thé tiép tuc ting. Theo s6 liéu xuat khdu nim 2011
tir Hiép hoi Ca phé Lao (LCA), kim ngach xuat khau ca phé cua Lao dat 63
triéu USD.

25,000 B Robusta

B Arabica
Excelsa

il

2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 ZOID 20001 2012 2013
Nguén: Hiép héi Ca phé Lao (nim 2013)

Ca phé ctia Lao duoc xuat khau chil yéu sang Chau Au, mot sé nude Chau A
va Chau MJ.
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2.3 Chién lwrgc phat trién nganh ca phé tai Lao (tim nhin dén nim 2050)

Chién luoc phat trién nganh ca phé tai Lao tip trung vao cac muc tiéu chinh
sau day:

e Phat tri€n san xuat (dién tich, ndng suat va san lugng)

Sén xuit ca phé tai Lao dat muyc ti€éu m¢ rong dién tich khoang 28.000 ha
trudc nam 2017 sau do tang thém 130.000 ha vao ndm 2025. Muc ti€u nay
bao gom viée trong lai cac nong trudng ca phé gia cdi khién ning suat ca phé
giam dang ké. Pic biét cha trong mé rong dién tich trong ca phé tai Cao
nguyén Boloven. Cac ving khéc cling duoc xem xét néu co diéu kién trong ca
phé thich hop va dam bao chat lugng ca phé.

Ngudi trong ca phé s& nhan dugc hd tro vé k¥ thuat, kién thirc quang ba ca
phé va dam bao ching nhan chat lugng ca phé. Co quan chirc ning tim kiém
nguodn dau tu trong va ngoai nude, dic biét tir cac t6 chirc qudc té, cac to chirc
phi chinh pht nude ngoai, cac chuyén gia ca phé.

e Cung cép cic co ché tin dung vu dii v6i cac khoan vay 14i suét thap va
linh hoat cho ngudi trong ca phé.

e (Cai thién chit luong va thi truong nham tang gia tri va lgi nhuan:

C6 gang han ché d6 nhay va dé bi ton thuong cua san xuat ca phé Lao véi
bién dong gia ca phé thé gidi bang cach thuc dy hai mirc d6 chét luong ca
phé nham dap Gmg tiéu chuan ca phé chat luong trung binh qudc té phu
hop khi ché bién ca phé hoa tan va ting 20% hodc hon vé thi phan ca phé
chat luong cao cua Lao.

e Xuc tién ca phé chat lugng cua Lao ra thi truong ndi dia va quoc teé:

Pé dat myc tiéu ndy can phat trién chién dich marketing, chién dich PR
lam ndi bat nhiing dac diém cua ca phé Lao; tham gia vao cac hoi cho ca
phé qubc té dbi voi nhin hidu ca phé Boloven; to chirc marketing trong
nudc dé ngudi dan Lao hiéu dugc san phadm ca phé ctia nudc minh; dong
thoi 10ng ghép vao hoat dong du lich bang cac tour du lich dén cac nong
truong ca phé tai Cao nguyén Boloven hodc xay dung cac trung tim trién
1am, cac gian hang ca phé tai cac trung tAm du lich véi cac thirc uéng ca
phé mién phi va thong tin quang ba vé thi tuc san xuat ca phé khi hop tac
v61 nganh du lich.
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e Pam bao quyén sir dung dit, quy hoach dit va ké hoach str dung dat
clia nha san xudt ca phé.

e Cai thién méi trudng kinh doanh day canh tranh va giam chi phi san
XUAt.

e Ting cudng ning luc ctia cac thé ché va to chirc nganh ca phé.
2.4 Co quan dai dién nganh ca phé Lao

e Hiép hoi Ca phé Lao (gdm cac doanh nghiép ca phé v6i 39 nha xuat
khau/kinh doanh, 6 nha rang xay, 5 nha san xuat/nhom san xuat).

e Uy ban Ca phé Qudc gia Lao (bo phan cong)/ Ban Ca phé Lao (bd
phan tu).

e 123 nhom nha san xuat/néng dan tai 7 huyén & céc tinh phia nam tuong
duong khoang 40.000 ho gia dinh.
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Chuong II1. Thi treong Nga

Thi trudng ca phé tai Nga dang phat trién dang ké trong 12 nim qua. Hién
nay Nga 1a nudc tiéu thu ca phé 16n thir 8 thé gidi va mot trong nhiing thi
truong tiéu thy 16n nhat cho ca phé hoa tan. Vao nam 2014, Nga nhap khau
4,7 tri€u bao ca phé loai 60kg, trong d6 c6 hon 700.000 bao dugc tai Xuat
khiu sang cac nudc lang giéng. Thi truong ndi dia tai Nga chiu sy chi phdi
boi cac cong ty giai khat ca phé hoa tan nhung su m& rong cac chudi ca phé
qudc té cung véi cac cira hang trong nudc dang thiic ddy nhu cau ca phé mai
tir nudc nay. Tuy nhién, Nga van 1a nudc tiéu thy tra truyén thong, chiém gan
2/3 thi trudng nudc udng nong.

3.1 Tiéu thu ca phé tai Nga

Ti€u thu ca phé tai Nga chi dat hon 4 tri¢u bao trong nam 2014, nhiéu hon
gp doi so véi nim 2000. Phan 16n ting trudng tiéu thu xay ra trong giai doan
10 nam gitra 1998 va 2007, khi do ty 1€ tang trudng hang nam vuot 10%, roi
vao thoi ky phat trién kinh té ddng ké ctia nudc Nga. Tang trudng thi trudng
ca phé Nga da cham lai ké tir 46 nhung van duy tri ty 1& 6n dinh 2,4% hang
nam trong vong 5 ndm qua. Gia tri thi trudong tdng nhanh, theo udc tinh cua
Hiép hoi cac nha san xudt tra va ca phé Nga (Rusteacoffee) vao khoang 2,5 ty
USD vao nam 2011, tang tor muc 750 triéu USD vao nam 2001.

Hinh 1: Tiéu thu ca phé tai Nga (1994-2014)
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Vi dan s khoang 143 triéu nguoi, tiéu thu ca phé binh quan diu nguoi cia
Nga dat 1,7 kg/ngudi/nam, ting gip doi so voi nim 2000. Tinh trén phuong
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dién toan cau, day 1a con sd twong ddi khiém ton, twong dwong khoang 120
tach ca phé/ngudi/nam. Hinh s6 2 cho thdy muc tiéu thy ca phé nim 2014 cua
Nga so vi cac nudce ti€u thu 1on khéc.

Hinh 2: Tiéu thu ca phé tai top 10 nwéc tiéu ding (nam 2014)

a. Total consumption b. Per capita consumption
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lapan i lapan
ltaly i Italy
France - France
Indonesia Indonesia
Russia | I FRussia
Canada Camada
Ethiopia Ethiopia
0 5 10 15 0 3 4 2 o
Million 60kg bags Kg

3.2 Co cau thi truong

Du tiéu thy ca phé dang ting trong nhitng nim gan dy, thi trudng nudc udng
néng cta Nga van chiu su chi phdi boi tra. Theo thong tin tir cong ty nghién
ctru thi truong Euromonitor International, ca phé chi chiém hon 1/3 doanh s
ban 1é ctia Nga theo khdi luong, ting 1én 46% tinh vé kim ngach (Hinh s6 3).
Thi phan ca phé tang 1én khiém tn trong vai nim qua, nhung trién vong ting
truong thém dugc dénh gia & mirc han ché.

Hinh 3: Thi treéng nwéc uéng nong tai Nga

Figure 3: The Russian hot drinks market

a. Retail sales of hot drinks (volume) b. Retail sales of hot drinks (value)
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Tinh riéng nganh ca phé, thi truong Nga cho thiy sy wa thich manh mé& d6i
v6i ca phé hoa tan udng lién nhiéu hon so véi ca phé bot va ca phé sach. Piéu
nay ciing thudng thdy dbi v6i cac nudc c6 truyén thdng udng tra; viéc pha ca
phé udng lién ciing twong ty nhu pha tra (chi can thém nudc néng) gitp cho
viéc tiéu thy ca phé hoa tan dé dang nhu tra vay. Khi thi truong truéng thanh,
ngudi tiéu dung co6 khuynh huéng chuyén doi sang ca phé sach chat luong
cao, theo nhu Hinh sb 4. Theo Euromonitor, ca phé sach chiém 39% doanh sb
ban 1¢ ctia Nga tinh theo khéi luong vao nim 2014, ting tir mic 31% vao
nam 2009. Ca phé sach hién nay 13 dong luc chinh thac ddy ting trudng tiéu
thu ca phé tai Nga.

Hinh 4: Doanh s6 ban 1é ca phé tinh theo loai hinh (sach va hoa tan)

a. Fresh vs. Instant coffee (volume) b. Fresh vs. Instant coffee (value)
100% 100%
B0% B0%
60% B0%
A0% A0%
20% 20%
0% 0%
2009 2010 2011 2012 2013 2014 2009 2010 2011 2012 2013 2014
B Fresh M Instant M Fresh  MWInstant

Mot su phat trién thém gén day la su xuat hién cua hop ca phé tu phuc vu.
Pay 13 mot thanh phan nho trong toan bo thi truong, nhung dang phat trién
nhanh chong, dic biét vé kim ngach. Trong 6 ndm qua, tiéu thy loai hinh hop
ca phé tu phuc vu tai Nga tang gép doi vai ty 1€ trung binh 20%/nam, tinh dén
nay 1a thanh phan thi trudng ca phé manh nhat. Vao nam 2014, tiéu thy hop
ca phé tu phuc vu chiém 2,8% doanh sb ban 1 ca phé sach tinh theo khdi
luong va 9,4% tinh theo kim ngach. (Hinh sd 5).
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Hinh 5: Doanh s6 ban 1é ca phé sach theo thanh ph’ﬁu

a. Pods vs. Standard coffee (volume) b. Pods vs. Standard coffee (value)
100% 1005
B0% B0%
B0% bl%
40% A%
20% 20%
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3.3 Thuwong mai quoc té

Tong khoi luong nhap khau va tai xuat khau ca phé ciia Nga dang ting nhanh
trong 20 nim qua. Nhin chung, nhip khau ca phé ctia Nga dat 4,7 triéu bao
vao nam 2014, tang trudng vai ty 1& 5,2%/mam ké tir nim 1994. Tang truong
cham lai ké tir d6 v&i muc trung binh 4,4%/nam ké tir nam 2010. Diéu do
gitip Nga tr¢ thanh nudc nhap khau ca phé 1on thir 8 thé gisi, sau My, Pic,
Nhat Ban, Y, Bi, Tay Ban Nha va Canada.

Hay quan sat thong ké nhap khau ca phé ctua Nga tir nam 1994, c6 thé thiy
rang thi trudng nay tir 1au chiu sy chi phdi boi nhap khiu ca phé hoa tan,
nhung ca phé hat, chua ché bién ciing da ting ddng ké trong 10 nim qua. Vo
nam 1994, nhap khau ca phé hoa tan chiém gan 90% tong nhap khau ca phé
ctia Nga nhung di giam xuéng mirc 44% vao niam 2014, thap hon nhap khau
ca phé hat & muc 48%. Hién nay Nga nhip khau dang ké ca phé hat sau do
dugc ché bién cha yéu thanh ca phé hoa tan, bén canh ca phé rang xay cho
nhu cau tiéu thu trong nuéc va cling dé tai xuat khau cho cac nudc lang
giéng.
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Hinh 6: Nhip khiu ca phé theo hinh thikc (1994 - 2014)
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Nhu ¢6 thé thiy ¢ Hinh s6 7, hon mot nira nhap khau ca phé hat ctia Nga bat
nguon tir hai nude: Viét Nam va Brazil. Hon nita, da sé nhip khau ca phé cta
Nga tir cic nudc san xuat ca phé robusta cha chdt (du ca phé tir Brazil c6 thé
13 ca phé arabica hodc robusta). Diéu nay twong tng véi thong tin cho rang
thi trudng Nga chu yéu bao gdm ca phé hoa tan ubng lién, noéi chung duoc
ché bién tir ca phé robusta.Vé phuong dién nhdp khau ca phé hoa tan, cé sy
phan chia giita cac nudc san xuit bao gdm cac nudc phat trién nhu An Do,
Brazil va Ecuador va cac nudc nhap khau la cac nudc tai xuat khau ca phé da
ché bién véi quy mé 16n nhu Ptc va Thuy S§.

Hinh 7: Nhap khau ca phé theo xuat xi {trung binh giai doan: 2010 - 2014)

a. Green coffee b. Soluble coffee
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Nhu d& cap ¢ trén, Nga ciing dang phat trién nganh ché bién ca phé ndi dia
trong d6i tién tién trong 10 ndm qua. Hinh s6 8 dudi day cho thdy tai xuat
khiu ca phé ciia Nga ké tir nim 1994, dat mirc cao nhat 714.000 bao vao nim
2014, tang tir mic hau nhu khong dang ké vao nhitng nim 1990. Sé licu tai
xuit khau nay hoan toan bao gdm ca phé rang xay da ché bién (23% trong
niam 2014) va ca phé hoa tan (77%). Vé diém dén xuit khau, hon mot nira ca
phé duoc xuit khau sang Ucraina (trung binh 58% gitta nim 2010 - 2014),
phan con lai phan chia giita cac nuée khac trong khu vuc nhu Belarus (7%),
Uzbekistan (5%), Georgia, Kazakhstan va Turkmenistan (4%).

Hinh 8: Tai xuat khau ca phé theo hinh thitc (1994-2014)
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3.4 Trién vong

Du ca phé dang ting thi phan tai Nga trong hai thip ky qua, tiém ning ting
truong thém nita dudng nhu c6 phan han ché. Nhitng dong luc thic day nhu
cau chinh 13 gigi thiéu nhiing loai hinh san pham ca phé mé&i nhu may ché
bién tu phuc vu va ca phé rang xay chat luong cao dang bat dau chiém linh
dugc thi phan ca phé udng lién. Tuy nhién, nhitng khuynh hudng nay nhin
chung phu thudc vao viéc c6 mot cong dong ngudi tidu dung twong d6i manh
mé& ¢ san ngudn thu nhap khong phu thudc vio ting truong kinh té. Tiéu thu
ca phé, dic biét tai cac thi trudng mdéi ndi nhu Nga, chiu anh hudng béi ting
truong kinh té, ma ting trudong kinh t& Nga phu thudc chi yéu vao gia dau.
Ngan hang Thé gidi gan day cong bd dy bao ting truéng GDP thyuc cua Nga
trong cac nam 2016, 2017 lan luot v&i ty 18 +0,7% va +2,5%. Pay co thé 1a
két qua quan trong cla ting trudng nganh ca phé tai Nga.
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Hinh 9: Tang triréng tiéu thu ca phé va GDP (1994 - 2014)
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Coffee Gdp

Hon nita, Rusteacoffee bao cao ca phé sé tiép tuc phat trién nhung nhin chung
chi dé dang tiép can mot thanh phan dan sé han ché va do d6 s& khong dé
dang dé dat duoc ting trudng dang ké vé tiéu thu ca phé. Lich sir ubng tra
von di dat duoc vi thé trong van héa Nga ciing cho thiy sy kho khin trong
viée tiép tuc ting truong & nganh ca phé. Du ca phé duoc ky vong tiép tuc
phat trién hon nira tai Nga, c6 thé su phat trién s& han ché dbi v&i cac san
pham hop ca phé tu phuc vu va tiéu thy ca phé ngoai gia dinh (tai cac cira
hang, ti¢ém ca phé nho).
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