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Tong quan dién bién gia ca phé toan cau
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Ca phé 13 mot trong nhitng loai hang hoa bién dong gia 16n nhét trong nim 2016 va trong tuong
lai, gi4 ca phé s& con dién bién manh, thu hat sy quan tdm cuia cong dong tai chinh thé gioi.

Trong 11 thang dau nam 2016, gia ca phé chiu sy chi phéi 16n boi sirc manh dong My kim (USD),
ddng noi té cua Brazil (real, ky hiéu: BRL) va tién dong cua Viét Nam (VND), tac dong cua bién
d6i khi hau gay thiéu hut ngudn cung ca phé, anh huéng cia Brexit (Vuong qudc Anh roi khoi
Lién minh Chau Au qua trung ciu dan ) va gan day nhat sy kién Donald Trump tré thanh Téng
Théng thir 45 ctia My sau cudc bau ctr ddy kich tinh.

Trong thang cudi cing ciia ndm 2016, thong diép ciia Fed vé chinh sach tién té va kinh t& My
cling nhu toan cau vao ngay 13 — 14/12/2016 va bao cdo thudng nién vé nganh ca phé toan cau
cta B Nong nghiép My (USDA) sé€ 1a hai su kién quan trong tac dong tdi gia ca phé.

Theo phan tich ciia 123 Group, gi4 ca phé c6 thé giam tro lai trong cudi thang 11 va nira dau thang
12/2016 10i sau d6 s& 6n dinh va ting tro lai.

Ca phé nhén x0 - Viét Nam

Hiém c6 khi nao Viét Nam budc vao mua thu hoach ro ca phé ma lai dugc gia nhu nam 2016.

Sau khi giam manh vé quanh 30 triéu/tin hdi cudi thang 2/2016, gia ca phé nhan x6 di ting manh

mé va dat mirc cao ky luc 46 triéu/tan vao dau thang 11/2016. Sau d6, gia ca phé nhan x6 di giam
manh tré lai vé quanh muc 42,5 triéu/tin vao dau thang 12/2016.

Sang 02/12/2016, gia ca phé nhan xuit khau dang & mure trir i 110 dén 140 USD so vdi gia niém
yét tai san giao dich ICE Futures Europe (London). Ca phé Robusta R2 bao cuéc duoc giao dich
quanh mirc 43,0 — 43,2 triéu/tan tai cic kho ngoai quan. Qua ngiy cudi tuan, gia ca phé ky han
tang 60 USD nén gié da tang 1 triéu/tan 1én murc 44,0 — 44,2 triéu/tn.

Ty gia USDVND bién dong manh trong nhitng ngay cudi ndm ciing dang tac dong manh t6i gia ca
phé ndi dia va hoat dong xuét khau ca phé Viét Nam.



Theo du bao cia Cuc Ché bién nong 1am thiry san va Nghé mudi (Bo NN&PTNT), trong nim
2016, Viét Nam c6 thé xuét khau t6i 1,75 triéu tin ca phé, 1a muc cao nhét trong nhiéu nam qua,
véi kim ngach hon 3 ty USD.

Han han khoc liét tai TAy Nguyén trong nhitng thang dau nim nay di khién san luong ca phé
Robusta suy giam khoang hon 7%, theo du béo cia USDA va Cuc trong trot - BO NN&PTNT.
Nhung, qua khao sat cia 123 Global trong nhitng ngay dau ctia mua thu hoach, san luong ca phé
Viét Nam trong nién vy nay c6 thé giam hon 10%, tham chi 1én t6i 20%.

Hién twong El Nino di chdm dut tir dau thang 5/2016 va du bao hién twong La Nina s& gy muwa
nhiéu tai cic ving trdng ca phé chu yéu tai Viét Nam. Nhitng ngay dau thang 11 vira qua, mua
nhiéu tai cac tinh Tay Nguyén da khién qué trinh thu hoach ca phé bi gian doan va day ciing 1a
mot nguyén nhan khién ngudn cung ca phé Viét Nam ra thé gi6i bi gian doan, hd tro gia ca phé
tang.

Mot xu huéng dang chi ¥ 1a san xuét ca phé rang xay va hoa tan dang gia ting tai Viét Nam nén
s€ thu hep mot phan san lugng ca phé nhan xuat khau.

Ca phé sira da, dic trung cua ca phé Viét Nam



Ca phé Robusta — ICE Futures Europe

San giao dich ca phé ky han tai ICE Futures Europe (London) la noi giao dich ca phé Robusta.
Céc thong s6 hop dong giao dich Robusta tai san giao dich ICE Futures Europe (London)

Ky hiéu RM

Tén hop dong Robusta Coffee 10-Tonnes (RC)

San giao dich LCE

Cac ky han Théang 1,3,5,7,9,11 (F, H, K, N, U, X)
Kich ¢& hop dong 10 tén

Budc gia 1 USD/tn (10 USD médi hop ddng)
Gia giéi han trong ngay Khong gi6i han

Gio giao dich 9:00a.m. - 5:30p.m. GMT

Ngay giao dich cudi ky han Ngay lam viéc cudi ciia thang giao hang
Gia ciia mét don vi hop dong ky han 10 USD

Gia ciia mot don vi hop ddng quyén chon 10 USD

Do anh hudng tir han han tai Tdy Nguyén, Viét Nam va bang Espirito Santo, Brazil (viing trong ca
phé Robusta cha yéu cua Brazil) ciing nhu tai nhiéu ving trong ca phé Robusta trén thé gi6i; su
gia ting nhu cau tiéu thy ndi dia cua Viét Nam, Indonesia, ... gia ca phé Robusta d3 ting manh mé
hon 900 USD cho mdi tan tir ddu thang 3/2016 dén dau thang 11/2016. Tir ngay 08/11 dén nay,
gia ca phé Robusta diéu chinh giam kha manh va dao dong v&i bién do 16n, tham chi c6 khi hon
100 USD/tan trong mot phién.

Gia ca phé Robusta ky han giao thang 03/2017 dong ctra ¢ mirc 2043 USD/tan khi két thuc phién
giao dich ngay 02/12/2016, ting 60 USD so véi phién trudc d6. Hién tai, gia ca phé Robusta thap
hon 7,43% so véi dinh cao cua 12 thang qua (tai 2207 USD/tan, thiét lap ngay 07/11/2016)
nhung dang cao hon 39,07% so voi murc thip nhat 12 thang (tai 1469 USD/tan, thiét 1ap ngay
25/02/2016).
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Do thi gia ca phé Robusta giao thang 03/2017 tai ICE Futures Europe



Céc yéu té anh huong t6i gia ca phé Robusta trong nhing thang qua bao gdm: suy giam ngudn
cung do han han, tdn kho ca phé cudi vu clia cac nude san xuat ca phé gidm manh, bién dong cua
thi truong tién té - tai chinh thé gidi, tdc dong cua Brexit, sy khang gia cua thi truong Viét Nam,
Indonesia va lyc mua dau co gia 1én trong bdi canh kinh té toan cau c6 nhiéu bat on.

Trong d6, gia ca phé Robusta bi anh hudng manh béi bién dong ctua dong ndi té cua Brazil (ky
hiéu: BRL) 1a cha yéu. Thong thuong, dong BRL mat gia hay ty gia USDBRL ting sé tac dong
tiéu cuc 1én gia ca phé va nguoc lai. Tir thang 3/2016, ty gia USDBRL giam manh tir 4.2 xubng
3.1 1a nguyén nhan khién gia ca phé leo thang va tir 08/11 dén nay, ty gia USDBRL ting tir 3.1
1én 3.58 1a nguyén nhéan khién gia ca phé giam nhiéu.

Tir thang 11/2016, ty gia USDVND ting nong 1én sat 23.0 cling 1a nguyén nhan khién gia ca phé
ky han giam nhung gia ndi dia neo ¢ mirc cao.

Chi s6 USD tang vot 1én sat 102 trong cudi thang 11 vira qua da anh hudng tiéu cuc toi gia ca phé
ky han, khién gi ca phé giam tr¢ lai.

Anh hudng cy thé ctia cac yéu to tién té 1én gid ca phé sé duoc néu trong phan sau cia tai liéu ndy.

Ca phé Arabica — ICE Futures US

San giao dich ca phé ky han tai ICE Futures US (New York) la noi giao dich ca phé Arabica.
Céc thong s6 hop dong giao dich Robusta tai san giao dich ICE Futures US (New York)

Ky hiéu KC

Tén hop dong Coffee C Arabica (KC)

San giao dich ICEUS

Cac ky han Théng 3,5,7,9,12 (H, K, N, U, Z)

Kich ¢& hop dong 37.500 pounds (khoang 250 bao, 60kg)

Budre gia 0.05 cents/pound (18,75 USD/hop dong)

Gia gidi han trong ngay Khong gidi han

Gio giao dich 3:15a.m. - 12:30p.m. CST

Ngay giao dich cudi ky han 8 ngay lam viéc trudc ngay trudc ngay lam viée cudi cia

thang giao hang
Gi4 ctia mot don vi hop dong ky han 375 USD

Gia ciia mt don vi hop dong quyén chon 375 USD

Gia ca phé Arabica cling bién dong rit manh nhung bién d6 khong 16n bang gia ca phé Robusta
do nam 2016 bién d6i khi hau tac dong tiéu cuc téi san luong ca phé Robusta 1a cha yéu.

Gia ca phé Arabica giao thang 03/2017 da chét tai 145.80 cent/lb khi két thiic phién giao dich
ngay 02/12/2016 va da giam 18,80% so v&i muc cao nhat 12 thang qua duogc thiét 1ap ngay
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08/11/2016 tai 179.55 cent/Ib, nhung vin dang ting 19.70% so v&i mirc thip nhit cia nam vao
ngay 01/03/2016 tai 121.80 cent/Ib.
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Do thi gia ca phé Arabica giao thang 03/2017 tai ICE Futures US

Bién dong cua gia ca phé Arabica trong nim 2016 bi chi phdi boi cac chuyén dong toan ciu nhu
Robusta, chii yéu 13 sy ting giam manh ctia ddng BRL va USD.

Pong BRL giam manh hdi ddu nim da ddy gid ca phé Arabica giam vé sat 110 cent/lb rdi sau do,
déng BRL tang gia manh khi ty gia USDBRL giam vé sat 3.1 da khién gia ca phé leo thang 1én
mirc 179.3 cent/lb. Sau d6, ty gia USDBRL ting trd lai mirc 3.58 da ddy gia ca phé Arabica giam
vé quanh 145 cent/Ib.

NS luc chdng tham nhiing ma dinh diém 13 cudc luan t6i nir Tong théng Dilma Rousseff va quyét
tam khoi phuc kinh té caa Tong Thong Michel Temer, chinh sach tién té cia Thong déc méi cua
NHTW Brazil va hiéu tng tich ctia ciia Olympic Rio 2016 dang hd trg dong BRL ting gia tir
thang 3/2016 dén dau thang 11/2016. Nhung, nhiing ngay gan day, thong tin Téng Théng Michel
Temer dinh bé bdi tham nhiing, két hop vé6i sy ting gia ctia ddong USD, chinh sach méi cua Tong
Théng dic cir Donald Trump,...dd khién dong real suy yéu, ty gia USDBRL ting 1én mirc 3.58
vao ngay 2/12/2016.

Céc dy bao khac nhau ciia cic to chirc quic té vé san luong ca phé Arabica ctia Brazil nién vu
2015/2016 va 2016/2017 ciing tac dong nhiéu dén gia ca phé. Hau hét cac du bao gan day déu cho
rang san luong ca phé Brazil van cao, dii cung ing cho nhu cau toan cau nén dang gay ap luc 16n
1én gié ca phé ky han tai New York.



PHAN 2:

1.4

C4c yéu to anh huong téi gia ca phé

Ciing nhu nhiéu thi trudng hang hoa ndéng nghiép khac, thi truong ca phé chiu anh huong boi
nhiéu yéu t6 khac nhau. Trong Iy thuyét can bang tong thé cua Kinh té hoc thi hé thdng gia chi 1a
su phan 4nh tinh can bang ciia cac giao dich vat chat. V& co ban, cung cau 1a nhiing nhan té chinh
anh hudng dén sy hinh thanh gia ca phé. Tuy nhién, cac yéu t co ban khac ciing anh huong dén
su dao dong gia ca phé, vi du nhu: céc van dé thoi tiét (han han, lugng mua, suong gia,...), suc
manh ciia dong USD so véi cac dong tién khac, ty gid dong tién cua cic nudc san xuat ca phé so
v6i USD, su bién dong cua gia dau, van hod ca phé,...

Trong giai doan hién nay, thang 12/2016, bién d6i khi hau, sy thay doi chinh sach tién té cua cac
NHTW 16n trén thé gidi, bién dong kinh té - dia chinh tri toan ciu ma ndi bat 1a 3 nhoém sy kién:
ong Donald Trump déc cur Téng théng My, bién dong dia chinh tri tai Brazil, cadc sy hau qua cua
Brexit, nan di dan tai Chau Au va bao céo vé cung cau ca phé toan cau dang la cac yéu td chinh
yéu anh huong t6i gia ca phé.
Bién d6i khi hau
Trong nhitng ndm qua, bién d6i khi hau, su noéng 1én toan cau, di tao nén céac hién tuong thoi tiét
cuc doan, day 1a mot trong nhiing thach thirc 16n nhat d6i voi nhan loai trong thé ky 21 vi bién dbi
khi hau dang anh huéng truc tiép dén hé sinh théi, tai nguyén moéi trudng va cudc sdng ciia con
nguoi.

Tdc dong ciia bién déi khi hdu téi nganh ca phé Viét Nam
Viét Nam dugc danh gid 1a 1 trong 5 qudc gia chiu tic dong manh mé cua bién doi khi hau.
Nhimng thang ddu nam 2016, tinh trang kho han, xAm nhap min va thoi tiét that thuong dang gay
anh hudng tiéu cuc ¢ nhiéu muc d6 khac nhau 1én khép moi mién dat nude.



Trong nhimng thang dau nam 2016, gia rét & mién Béc, han han ¢ mién Trung, Ty Nguyén va
x&m nhap min ¢ dong bang song Ctru Long di tac dong dén hoat dong san xuét kinh doanh, dic
biét nganh ndng nghiép, cong nghiép va xuat nhap khau. Trong d6, han han dd lam cho ngudi
trong ca phé & Tay Nguyén tré nén lao dao va dang déi mit voi mua vu thit bat nhit tir trude dén
nay.

Trude tinh hinh nay, Ngan hang Thé giéi World Bank WB phai dua ra du bao giam trién vong
tang truong kinh té ndm 2016 cta Viét Nam tir 6,6% xudng con 6,2%. Nguyén nhan chu yéu dén
tr nhitng tac dong cua linh vuc nong nghi¢p do tinh trang han han & Tay Nguyén, xam nhap man
& Dong bang Séng Ctru Long khién kim ngach xuat khau sut giam manh.

Nén kinh té dang c6 d4u hiéu ching lai do tac dong truc tiép cua bién dbi khi hau.

Tai Tay Nguyén, nganh nong nghiép néi chung va nganh ca phé ndi riéng chiu tdc dong manh mé
nhat cta bién d6i khi hau, day ciing 1a dot han khdc liét nhat va ba con néng dan céac tinh Tay
Nguyén phai trai qua trong 60 nam trd lai day.

Hang nghin héc ta ca phé ciia néng dan phai chiu canh thiéu nudc twdi, nhiéu dién tich da chay
kho, anh hudng nghiém trong dén san luong ca phé nién vu 2015/2016 va céc nién vu toi. Boi
sdng ctia nguoi dan dang trd nén bap bénh va chi phi san xudt ting cao khién nhiéu nguoi nghi
dén viéc chat bo vudn ca phé dé trong ho tiéu hay céc cay trong khac. Theo sd liéu théng ké cubi
thang 5/2016 ciia Cuc Trong trot, BO Nong nghiép va Phat trién Nong thon Viét Nam, c6 khoang
110.000 ha ca phé bi thiét hai & cdc mirc d§ khéc nhau, trong d6 c¢6 7.500 ha bi chét chay.

Theo bao céo thuong nién, gilra ky vao thang 6 ciia B Nong nghiép My, san lugong ca phé cia
Viét Nam (chu yéu la Robusta) nién vu 2016-2017 giam 7% Xuéng 27,3 triéu bao. San lugng ca
phé ctia Viét Nam nam nay c6 thé giam téi 15% néu thoi tiét kho han kéo dai, USDA cho biét.

Céc khao sat gan day cho thay, san luong ca phé Robusta ¢ thé giam gan 20% do kho han trong
nam 2016.

Hién tugng El Nino d4 chinh thirc cham dut tir cudi thang Nam nhung céc nha khoa hoc khi tugng
dang canh bao hién twong La Nina s& manh 1én tir nira cudi nim 2016, gdy muwa bao va ngap (ng,
c6 thé sé tiép tuc gdy thiét hai cho cdy ca phé, anh huéng téi mua thu hoach ca phé nién vu
2015/2016 tai Viét Nam. Dau thang 11/2016, mua nhiéu tai cac tinh Tay Nguyén di lam gian
doan thu hoach ca phé va gian doan vi¢c luu thong hang hoa.

Ngay 2.12, Trung tdm dy bao khi twong thiy van T.U, cho biét trong thang 10 va 11 vira qua &
cac tinh mién Trung va TAy nguyén da ghi nhan nhiing trdn mua 16n dién hinh véi cuong suat 1on.
Hinh thai mua 16n co tinh chét di thuong nay con tiép dién khién mua & cac tinh mién Trung va
T4y nguyén trong thang cudi nim 2016 va dau nam 2017 dién bién réat phirc tap, lwong mua nhiéu
hon so v&i trung binh nhiéu nam.

Tinh hinh thoi tiét néu trén da can tré viée thu hoach khi ca phé chin r, gian doan ngudn cung ca
phé da khién gia ca phé Robusta gia tang. Tuy nhién, diéu d6 da gay khong it khé khan trong viéc
thu hoach, phoi phong ca phé, gia tang chi phi thu hoach, van chuyén hang hoa.



Tdc dong ciia bién déi khi hdu dén nganh ca phé Brazil
Du nhiéu nudc san xuat ca phé 16n trén thé gidi bi anh huong nang né vi bién ddi khi hau thi thoi
tiét thuén loi tai cac vung tréng ca phé Arabica tai Brazil da cho m¢t mua vy dugc mua. USDA dy
bao téng san luong ca phé nién vy 2016/2017 tai Brazil s€ dat 55,95 tri¢u bao, trong d6 san lugng
ca phé Arabica tang manh hon 21% so vi nién vu trudce, dat murc 43,85 triéu bao.

Nhung, san lugng ca phé Robusta nién vu 2016/17 tai Brazil lai dugc dy bdo gidm ¢ nam thir hai
lién tiép, uoc dat 12,1 tri€u bao, giam 1,2 tri¢u bao so voi nién vu 2015/16. Nhiét do trén mirc
trung binh va cac dot kho han kéo dai tai bang Espirito Santo tiép tuc anh hudng tiéu cuc dén tiém
nang san lugng ca phé tai bang nay. Ngoai ra, tinh trang thiéu nudc van 1a van dé déi v6i bang
Espirito Santo, vi thé han ché kha ning st dung bién phap tudi tiéu dbi véi cac néng truong ca
phé, mot tip quan pho bién tai bang nay.

Trong thoi gian gan day, gia ca phé Robusta ndi dia tai Brazil dd méc hon ca gia ca phé Arabica,
mot hién tugng xua nay hiém.

Tac dong cua bién doi khi hdu dén cdc nwoc sdan xudt ca phé khac

Tai Colombia c6 hai giai doan thu hoach ca phé trong nam. Giai doan thu hoach chinh tir thang 10
dén thang 12, san xuat gan 60% tong san lugng ca phé Colombia. Giai doan thir hai tir thang 4 dén
thang 6, tirc vu ca phé Mitaca, chil yéu tai mién trung Colombia.

San xudt ca phé hién nay tai Colombia vAn manh do hién tuong El Nino chi tac dong nhe ti cac
ving trong ca phé nudc nay. Nhung, USDA du bdo, san luong ca phé Colombia s& giam trong
nién vu 2016/17 xudng 13,3 triéu bao do anh huong 1i lut va mua do hién tuong La Nina giy ra
trong giai doan thu hoach ca phé vu gitra nam hay vu ca phé Mitaca.

Cho dit mé hinh thoi tiét c6 anh huong t6i thiéu ddi v6i san xuat ca phé, ngudi trong ca phé va cac
quan chtrc Chinh phti Colombia van than trong vé tic dong ciia bién d6i khi hau dén sy phat trién
cdy trong va thu hoach ca phé.

Hién tuong thoi tiét La Nina dugc du bao tré thanh hién thuc vao cudi ndm 2016 va nira dau nam
2017 c6 thé anh huong dén giai doan ra hoa dbi voi vu ca phé Mitaca 2016/17. Diéu kién am uét
dé dan dén dich ndm gi sét 1a ca phé nhung mdi de doa dé s& duoc giam thiéu nho chuong trinh
tai canh ca phé chiing loai cay ca phé c6 sirc khang bénh gi sét 14 tét vao nhitng nim dau thap nién
2010.

Ciing theo bao c4do cua USDA, Indonesia da trai qua hién tugng El Nino nghiém trong trong nién
vu 2015/16, dan dén han han trén phan 16n quan dao nay. Thoi tiét kho han gy gian doan qua
trinh ra hoa va chin hat ca phé tai Indonesia, do d6 ky vong san lugng ca phé nudc nay s¢ giam
trong nién vu 2016/17. Thoi tiét kho han dién ra tai cac vang thdp nhu Nam Sumatra va Java, noi
gan 75% ca phé Robusta ciia Indonesia duogc trong. Nguoi trong ca phé va gidi thuong nhéan ky
vong san lugng ca phé Robusta cua Indonesia s& giam gan 15%. San xuét ca phé Arabica chu yéu
dién ra & Bic Sumatra, hau nhu khong chiu anh hudng béi El Nino.

San luwong ca phé nién vu 2016/17 ¢o thé thap hon nién vu 2015/16 do diéu kién phat trién cta hoa
ca phé kém va dot mua nudi hoa (thang 3 - thang 4) anh huong ca vé dién tich thu hai va sb luong
cay cho trai. Mua nudi hoa la cuc ky quan trong cho viéc dau trai nhung luong mua trong cac
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thang 2 va 3 cong voi thiéu nude tudi da anh hudng dén dau trai cia ca ca phé Arabica ldn
Robusta.

Trong sudt mua mua dong béac (thang 10 - 12), cac ving ca phé nhan luong mua trén trung binh,
dac bi¢t trong thang 12, ca phé gap phai mét dot dich bénh 1am trai non rung nhiéu, nguyén dot do
khong san lugng anh hudng giam mot it.

Bio c4o thudng nién vé nganh ca phé toan ciu ciia USDA vao giita thang 12 nay s& cho ching ta
thiy r& nét hon vé cung cau ca phé thé giéi va ddy ciing 13 ban béo céo c6 strc anh hudng 16n t6i
gia ca phé trong nam 2017.

Thi truwong hoi dodi va gia ca phé

DPdng USD la dong tién tham chiéu trong hau hét cac giao dich ca phé. Strtc manh cia déng USD
so v6i cac dong nodi té cua cac nudc xudt khau ca phé hang dau thé gidi (9 nude) ciing ¢ sirc anh
huong dén gia ca phé do cac nude nay chiém dén 75,7% khdi lugng ca phé xuat khau trung binh
trong giai doan 1990 - 2014.

Béng dudi diy cho biét hé s6 twong quan giira gia ca phé va cac cip ty gia gitra dong USD so véi
dong tién cua 9 nudc xuét khau ca phé hang dau thé giéi (giai doan 1990 - 2014), trong d6 dong
ndi t¢ cua Brazil, Ethiopia, Viét Nam va Uganda c6 twong quan cao.

Arabica tuong lai / New York Robusta trong lai / London
Arabica tuong lai / New York 1.00
Robusta trong lal / London 0.81 1.00
BRL/USS *(Brazilian real/US dollar) -0.49 -0.66
COP/USS (Colombian peso/US dollar) -0.08 -0.28
ETB/USS (Ethiopian birr/US dollar) 0.58 0.32
GTQ/USS (Guatemalan quetzal/US dollar) 0.17 -0.05
INR/USS (Indian rupee/US dollar) 0.26 0.09
IDR/USS (Indonesian rupee/US dollar) 0.15 -0.05
MXN/USS* *(Mexican peso/US dollar) 0.29 -0.03
UGX/USS (Ugandan shilling/US dollar) 0.38 0.11
VND/USS (Vietnamese dong/US dollar) 0.46 0.21

* Brazil; Ty gid tirthang 7/1994
** Mexico: Ty gia tir thdng 10/1992

Ngudn di¥ liéu: ICO

Thi truong ca phé Robusta nhay cam véi tinh hinh cung cau ca phé Robusta, c6 mbi quan hé rat
yéu ddi voi ty gia hdi doai cua cac nude san xuat ca phé Robusta chinh. Nhung, tvong quan giira
ddng BRL voi gia ca phé Robusta 13 manh. Ty gia USDBRL thudng dao dong nguoc chiéu gia ca
phé.

DPong EUR ¢6 hiéu luc vao thang 1/1999 va tro thanh ddng tién ning dong trong cac giao dich tir
thang 1/2002. Lién minh Chau Au (EU) 14 thi trudng tiéu thu 50% san lwong xuit khau ca phé
toan cau. Chinh vi vay, bién dong ctia ddng EUR ciing nén dugc xem xét khi phan tich méi twong
quan vai gid ca phé.

Bang s6 liéu sau day cho biét hé sb twong quan giita gia ca phé va cac cip ty gia (trong d6 co ty
gid EURUSD) trong giai doan 2002 - 2014.



Arabica turong lai / New York 1.00

Robusta twreng lai / London 0.83 1.00
Euro to USS -0.60 -0.73
BRL/USS *(Brazilian real/US dollar) -0.70 -0.76
COP/fUSS (Colombian peso/US dollar) -0.75 -0.84
ETB/USS |Ethiopian birr/US dollar) 0.76 0.67
GTQ/USS (Guatemalan quetzal/US dollar) -0.09 -0.26
INR/USS (Indian rupee/US dollar) 0.19 0.24
IDR/USS (Indonesian rupeefUS dollar) 0.11 0.25
MXN/USS* *(Mexican peso/US dollar) 0.57 0.54
UGX/USS (Ugandan shilling/U5 dollar) 0.65 0.55
VND/USS (Vietnamese dong/Us dollar) 0.76 0.71

Mgudn dif lidu: ICO

Theo d6, c6 nhiéu hé sb twong quan am kha manh giita gi ca phé va ty gid hdi doai tham chiéu
déng USD, nhat 14 dong EUR, dong BRL va dong COP (peso ciia Colombia). Noi cach khéc,
ddéng USD ting gia so voi cac dong tién nay thudong di kém véi da giam gia cua ca phé. Ngoai ra,
mdi twong quan nay thé hién kha manh khi tham chiéu dong tién cta cac nudc Ethiopia, Mexico,
Uganda va Viét Nam, cho thay ty gid hdi doai cac dong tién nay so v6i dong USD va gia ca phé
thudng cing xu huéng. Tuy nhién, ty gia hbi doai cac dong tién cua cac nude khac (Guatemala,
An D6 va Indonesia) so v6i dong USD khong thé hién mdi twong quan manh dbi voi gia ca phé.

Moi quan hé gitra gia ca phé thé gii va ty gia USDBRL la dang chu y nhat. Ty gia USDBRL
thuong dién bién ty 1& nghich véi gia ca phé.

Céc yéu td tién t& nay trd thanh chi bao tot vé xu hudng thi trudong ca phé. Méi quan hé mat thiét
d6 ciing cho phép chiing ta du bao duoc xu hudng thi trudng ca phé va trién vong xuat khau ca
phé thé gidi trong twong lai gan.

Kinh té My va chinh sach tién té ciia Cuc du trir lién bang My (Fed)

Thong tin quan trong nhét trong thang 12/2016 1a cudc hop cta Uy ban thi truong mé Lién bang
My§ (FOMC) cta Cuc duy trit Lién bang My (Fed). Day 1a cudc hop chinh sach tién té cudi cling
trong ndm 2016 ctia Fed va ciing 13 cudi cung dudi triéu dai Tong Théng Barack Obama. Cudc
hop s& dién ra vao ngay 13 va 14 thang 12 va két qua 1ai suat s& cong bd vao rang sang ngay
15/12, theo gio Viét Nam.

Sau 9 nam khong tang 13i suat va giir chinh sach ndi 1ong tién té thi Fed da ting 13i suat 1an dau
tién vao thang 12/2015 dong thoi dua ra binh luan s& ting 13i suat tir tir va than trong trong nim
2016 theo dién bién ciia tinh hinh kinh t& My ciing nhu toan cau. Trong tit ca cac cudc hop
FOMC tir dau ndm 2016, Fed van chua c6 dong théi ting 13i suit va cac nha phan tich ciing nhu
cac nha dau tu toan cau dang du bao Fed sé& ting 13i sudt vao cudc hop thang 12 nay.

Kinh té My viing manh, thi truong lao dong 6n dinh, lam phat gan dat muc tiéu 2% cta Fed, My
da c6 Tong thong thir 45 va tinh hinh vi m6 toan cau kha quan hon 1a nhiing 1y do du dé Fed ting
13i suét.
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DPong USD ting gia thuong khién gia ca hang hoa suy giam va nguogc lai. Pong USD ting gia
manh mé tir cudi nam 2014 dén diu nim 2016 1a yéu t6 chu yéu khién gia ca phé giam manh tir
gitta thang 11/2014 dén cudi thang 2/2016.

Tir dau ndm 2016, chi sé USD dao dong theo chiéu hudng giam 1a nguyén nhan khién gia ca phé
nhay vot tir dau thang 3/2016 dén dau thang 11/2016.

Tir ngay 08/11/2016 dén nay, chi s USD ting vot 1én 102 1a nguyén nhan cha yéu khién gia ca
phé déo chiéu giam tir mire dinh cao ky luc.

Dién bién ciia Chi s6 USD con tac dong manh t6i dién bién hau hét cac thi truong khac, qua dé
cac thi truong khac bién dong lai gian tiép hay truc tiép tac dong 1én gia ca phé. Do vdy, dién bién
ctia chi s6 USD 14 yéu té quan trong trong nghién ctru, phén tich va du bao gia ca phe.

Chi s6 USD ting manh trong nhitng nim qua do Fed c6 khuynh hudng thit chit trong khi Chau
Au, Trung Quéc, Nhat Ban,... dang néi 1ong.

Tuy nhién, theo cac chuyén gia phan tich cta 123 Global, ngay sau quyét dinh ctia Fed trong cudc
hop gitra thang 12, chi s6 USD ¢ thé giam manh trd lai theo phan tich k¥ thuat cling nhu theo du
béo rang Fed s& tiép tuc than trong trong nim 2017.

Chinh sach tién té cia NHTW Trung Qudc (BPOCO):

Déng nhan dan té roi Xuéng muc thép nhat 8 nim qua, khi cac ngan hang du bdo viéc Cuc Dy triv
Lién bang My (Fed) nang 13i sut co thé ddy manh hon nita dong tién thdo chay khoi Trung
Qudc.Trong thang 8/2015, Nhan dan té bi pha gia manh khién ca thé gidi trd nén hoang loan va
dong vén da thuc sy thao chay khoi Trung Quéc.

Reuters du doan Béc Kinh kho c6 thé dé nhan dan té tiép tuc giam véi tdc do manh nhu vay trong
ngin han. Nguyén nhan 1a do Tong théng méi dac cir cia My Donald Trump di cdo budc Trung
Qudc liing doan tién t& dé bao ho phi 1y cho linh vyc xuat khau.

Dién bién ctia Nhan déan té va kinh t& Trung Qudc dang tac dong manh t6i toan cu va dién bién
nay c6 anh hudng 16n toi déng ndi té cua cac nudc san xuét ca phé nhu Brazil va Viét Nam, vi
Trung Qudc hién 1a ddi tac 16n nhat ctia 2 nude nay.

Nhan dén té giam gia thuong 1am cho dong BRL va VND giam gia.

Chinh sach tién té cia NHTW Brazil va ty gia USDBRL

Pdng noi t¢ BRL cia Brazil ting gia manh mé& tir cudi thang 2 dén nay (hay ty gia USDBRL
giam) 1a nguyén nhan cha yéu khién gia ca phé ting. Nguoc lai, dong noi té¢ BRL da giam gid tro
lai khi ty gia USDBRL tang tir 3.1 1én murc 3.58 vao sang ngay 02/12/2016 1a nguyén nhan chu
yéu khién gia ca phé ky han giam siu.

Chinh truong Brazil dudi thoi Tong Théng Michel Temer dang ndi song do bat 6n dia chinh tri
1én muc cao d0 lién quan td1 cac cdo budc tham nhiing khién tién trinh hoi phuc kinh té bi de doa,
tham chi dan toi nhiéu bat 6n x3 hoi sau rong.
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Ngay 1/12, Chu tich Thugng vién Brazil Renan Calheiros da chinh thirc bi tién hanh diéu tra céo
budc nhan hdi 16 trong vu tham nhiing khdng 16 cua Tap doan dau khi quéc gia Petrobras.

Theo TTXVN, viéc co quan tu phap thong béo diéu tra ong Calheiros dién ra trong bdi canh gia
ting cing thing giita co quan 1ap phap va co quan tu phap sau khi Ha vién Brazil hom 30/11
thong qua dy ludt trong d6 c6 quy dinh han ché quyén luc cua co quan tu phap trong cc hoat
dong diéu tra tham nhiing. Chu tich Toa 4n Tdi cao Carmen Lucia Antunes chi trich vin ban nay
can tré quyén hoat dong doc 1ap cua co quan tu phap, dong thoi td cdo day 1a 4m muu cua céc
thim phan cta co quan 1ap phap.

Quyet dinh cua Ha vién ciing d3 vap phai sy phan d6i manh mé cua du luan Brazil. Nguoi dan di
d6 xudng duong biéu tinh bay to su tirc gian tai nhiéu thanh phé 16n nhu Brasilia, Rio de Janeiro
va Sao Paulo. Nhiéu t6 chirc x hoi da phat dong cudc tuan hanh 16n trén toan qubc vao ngay 4/11
t61 dé phan dbi Qudc hoi, tinh trang tham nhiing va yéu cau tiép tuc diéu tra vu Petrobras.

Hién co quan tu phap Brazil van tiép tuc mo rong diéu tra vu Petrobras, bi phanh phui tir thing
3/2014, giy chan dong chinh trudng Brazil. Hon 100 c4 nhan chinh thirc bi két t6i tham nhiing,
rira tién va thanh lap bang dang, trong d6 c6 hang chuc lanh dao tir cac tp doan xdy dung va ky
thuat hang dau Brazil.

Khoang 50 chinh trj gia, trong d6 c6 nhiéu nghi si va théng ddc bang, nim trong dién bj diéu tra.
Theo canh sat, duong ddy nay da dung khoang 4 ty USD hdi 16 hang loat chinh tri gia va quan
chirc 1anh dao Petrobras. Vu bé bdi Petrobras cliing véi tinh trang suy thoai ctia nén kinh té Brazil
dd din dén cudc khing hoang chinh tri hién nay tai nuéc nay.

Dién bién trén da khién thi trudng ching khoan va héi doai ciia Brazil chao dao. Pong ndi té¢ BRL
da gidm cuc manh trong ngay 01/12. Ty gia USDBRL tang vot 1én muc 3.58. Ty gia USDBRL
tang khién gia ca phé giam manh trong ngay dau thang 12.
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Ot MNaow

Ty gia USDBRL dang tang tr¢ lai

Nguén: Marketwatch va 123 Global
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T§ gia USDBRL
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Ty gia USDBRL trong 25 nam qua
Théong thuong, gia ca phé dao dong trai chidu véi ty gia USDBRL
Ngudn: Investing va 123 Global

Niam 2011, ty gia USDBRL giam con 1,5 1a co sé gitp gia ca phé thé gidi ting 1én dinh cao. T
gitta nam 2011 dén dau nam 2016, ty gia USDBRL ting vot 1a nguyén nhan khién gi4 ca phé bi
suy giam manh. Tir thang 3/2016 dén dau thang 11/2016, ty gia USDBRL giam sau khién gia ca
phé ting vot va tir 08/11 dén nay, ty gia USDBRL ting khién gia ca phé giam tr¢ lai.
Strc manh cua déng BRL phu thudc vao suc khoe cua nén kinh té - dia chinh tri Brazil, quyét tam

chéng tham nhiing cia Chinh phii méi, chinh sach tién té cia NHTW Brazil, chinh sach tién té
ctia Fed va nhiéu nuéc khac, dic biét 1a Trung Qudc va Chau Au.

Brazil 1a nudc xuat khau hang hoa. Do d6, gia ca hang ho4 ting s& hd tro dong BRL va nguoc lai.
Brexit - Biu cir Tong Théng My va trung ciu din y sira d6i Hién phap Y

Ngay 23/6, nudc Anh trung cau dan y vé viéc & lai hay roi khoi Lién minh chau Au (EU), con
duoc goi 1a Brexit. Brexit di xay ra, gy nén mot con song than trén thi truong tai chinh, dong
Bang Anh rét xudng day hon 31 nam, dong Euro giam manh, USD ting vot va nhiéu hé luy khac.
Brexit d gay tac dong tiéu cuc, ning né téi nén kinh té Anh, Chau Au va nhiéu nudc khac. Hau
qua cua Brexit van chua chdm dt va c6 thé con kéo dai, ddc biét 1a khi nudc Anh chinh thic khai
dong tién trinh roi khoi Chau Au tir nam 2017.

Vira qua, 6ng Donald Trump da chinh thirc déc ctr Tong Thong thir 45 ciia My va sy kién nay da
khién thé gii ddo chiéu, trong d6, gia ca phé da chinh thic két thiic chudi ngay ting gia dé roi
dao chiéu giam manh.

Viéc Donald Trump lam Tdng tu 1énh ciia nudc My da khién Hiép dinh Déi tac xuyén Thai Binh
Duong TPP ¢ nguy co d6 v&, thuong mai toan cau c6 thé bi chao déo, chinh sach tién té cua Fed
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c6 thé bi chi phéi va c6 thé noi 1a thé gidi dang rat bat an vé nhitng budc di kho doan cua Donald
Trump.

Trong cudi tuan tht 1 cua thang 12/2016, nguoi dan Italy s& tham gia mot cudc trung cau dan y vé
cai cach Hién phap, sy kién chinh tri ma nhiéu nha phan tich goi 1a “quan trong nhat ¢ chau Au"
nam 2016, tham chi chan dong hon ca Brexit vi ¢ thé tac dong téi nganh ngan hang khu vuc co
thé kich hoat mot cudc khung hoang ngén hang trén toan b chau Au. Véi nganh ngén hang, nguy
co ndy hién hitu hon nhiéu so véi cac thay ddi chinh tri ctia dat nude hinh chiée tng.

Italy 13 nén kinh té 16n tht 3 trong khu vuc dong tién chung chau Au, timg trai qua mot cudc suy
thodi v6i khoan vay 377 ty USD. Cac ngan hang Italy can 21 ty USD lam vén cho nhimng thang
sap t6i dé bu 16 cac khoan vay nong va 1én ké hoach thanh 1y cac khoan no x4u. Néu ngudi dan
noi “khong”, mot sy bt On tai chinh quy mo 16n, tham chi gdy hoang loan cho cac nha dau tu, s&
tiép tuc ndi dai nhitng bat loi v&i nganh ngan hang Italy.

Cudc trung cau din ¥ nay co thé khién gia ting cang thang dia chinh tri, tac dong tiéu cuc dén
dong tién chung Chau Au (EUR) va nén kinh té khu vuc Eurozone.

Nhin chung, ngay nay, nganh ca phé da toan cau hod sau rong do vay, cac bién dong kinh té - dia
chinh tri - x3 hoi toan cu hay khu vuc s& co tac dong rat 16n toi gia ca phé. Su viée Y trung cau
dan ¥ vé stra d6i Hién phéap can duogc theo ddi st sao trong viée kinh doanh ca phé.

Cac bao cido veé cung cau ca phé the gioi

Gia ca phé va thi truong ca phé thong thuong bién dong theo sat cac bdo cdo ve cung cau ca phé
cua cac co quan chinh phu céc nudc, céc td chuc quoc teé, cac hi¢p hdi quoc t€ hay tai cadc nudc
san xuat ca phé va cta cac doanh nghi¢p ca phé lon.

Sau day la cac bao cédo quan trong dang quan tdm dé c6 cac thong tin vé cung cau ca phé, chinh
sach quan 1y nganh hang ctia Chinh phu, cac du bao cia cac to chirc, cac dit lidu théng ké khac.

e Bao céo vé nganh ca phé ciia timg nudc san xuat ca phé va ciia nganh ca phé toan cau ciia
B0 Nong nghiép My, xuat ban 2 1an/ndm, vao giita nam va vao cudi nam dwong lich.

e Bao c4o hang thang cta T6 chirc Ca phé Qudc té.

o Bao cdo cam két thuong nhan cia Uy ban Thuong mai Hiang hoa Tuong lai ciia My
(CFTC) hang tuan, vao thir 3 va thi 6.

e Bdo cao cua nha quan 1y cac san giao dich ca phé.

o Bao cao ctia Ngan hang Thé giéi, T chirc Tién té qudc té, ...

o Céc bao céo cua cac co quan quan 1y nha nudc, cac hiép hoi ca phé ciia cac nudc san xut
ca phé nhu: CONAB, B4 NN & PT NN Viét Nam, Tong cuc Thong ké, Hai quan, GCA,

Vicofa,...

e Bio cdo cua cac tap doan da qudc gia nhu Ecom, Olam, Rabobank, Safras e Mercado,
Volcafe,...

o Cac bao cao thoi tiét cia cac hang du bao thoi tiét uy tin tai cic ving trong ca phé nhu
Somar.
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Mobi twong quan giira gia dau tho va gia ca phé

Gi4 dau tiang hay giam c6 thé anh huong téi gia ca phé. Nhiéu cong trinh nghién ciru khoa hoc da
chimg minh rang gia dau va gia ca phé thuong ty 1¢ thuan véi nhau.

Budc qua dau thang 12/2016, gia diu dang ting gia manh mé& c6 thé hd trg cho gia ca phé bt
giam sau, tham chi c6 the khién gid ca phé hoi phuc.

Gia dau tang gan 4% trong phién giao dich ngay 1/12 sau khi Nga va T6 chtc cac nude Xuat khau
Dau Itra (OPEC) dong y gidi han san luong dé day nhanh qua trinh can bang thi truong.

Gi4 dau dong ctra & mirc 53,94 USD/thung, ting 2,10 USD (4,1%). Trudc d6 c6 thoi diém gia dau
Brent dat muc dinh ké tir ngay 27/7/2016.

Dec Jan Feb Mar Apr May Jun Jul Aug Sep oct Nov
2015 2016
Dién biéen gia dau Brent trong I nam qua (Nguon: CNBC)

Gia dau WTI déng cira & muc 51,06 USD/thung, ting 1,62 USD (3,3%). C6 thoi diém gia dau
WTI tang 1én muc 51,80 USD/thung, tién sat dinh 51,93 USD/thuing ctia ndm 2016.

Ngay 30/11, céc thanh vién cia OPEC dat dugc thoa thuén lich str sau 8 nam vé viée cat giam san
lwong tir muc 33,7 tridu thing/ngay xudng 32,5 tridu thing/ngay tir thang 1/2017.. Nhiing mau
thuan tung khién thoa thuén tai Doha hdi thang 4 sup dd da duoc Saudi Arab va Iran giai quyét dé
hudng toi muyc tiéu chung. Thoa thuan lan nay ciing bao gom lan dau tién hop tac gitta Nga va
OPEC sau 15 nam. Ngay 1/11, Azerbaijan cho biét ho ciing sin sang tham gia thoa thuan cat giam
san luong.

Khong chi gia dau, thoa thuan ciia OPEC con day khéi luong giao dich dau Brent 1én mirc ky luc
trong ngay. Cu thé, 1,96 triéu thung déu Brent dugc giao dich trong phién 30/11.

Maic du vay, Goldman Sachs cho rang gia dau s& khong thé duy tri sy 6n dinh sau khi pha méc 55
USD/thiing boi céc nha san xuat dau d4 phlen s€ quay trd lai thi truong va cudc canh tranh gitra
M5 va OPEC c6 thé khién lich sir nim 2014 dién ra
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PHAN 3:

Du bao gia ca pheé

Trong ndm 2016, gia ca phé di tir thai cuc nay dén thai cuc khac va chiu anh huéng 16n tir cac
bién dong toan cau. Dé du bao chinh xac xu thé cta gia ca phé trong twong lai ¢6 1& 1a diéu khong
thé nhung 123 Global di cb ging tap hop céac ctr liéu da chiéu, két hop véi phan tich ki thuat,
nham dua ra mot kich ban kha thi nhat cho gia ca phé trong ngin han, trung han va dai han.Tuy
nhién, 123 Global luu ¥ riang, du bio nay mang tinh chu quan, tham khao va cé thé duoc diéu
chinh theo ting thoi diém.

Trude cic sy viéc quan trong trong thang 12, bao gdm: dién bién bét 6n dia chinh tri tai Brazil,
trung cau dan ¥ sira d6i Hién phap tai Y, Fed cong bd 13i suat va chinh sach tién t&, USDA cong
bd bao cao thudng nién vé nganh ca phé toan cau va ky nghi Giang Sinh — Nam méi 2017 kéo dai,
thi trudng ca phé s& con bién dong manh va kho luong.

Theo 123 Global, chi s6 USD ting gi4 va dong BRL mét gia c6 thé khién gia ca phé giam trong
ntra dau thang 12. Nhung sau d6, dién bién c6 thé nguoc lai. Mot thai do than trong cta Fed trong
nam 2017 sau cudc hop bao vao gitta thang 12 c6 thé khién dong USD giam manh va dong BRL
on dinh tr lai c6 thé gitp gia ca phé ngung giam thém.

Trong ndm 2017, thiéu hut nguén cung ca phé do hau qua cua bién d6i khi hau, ton kho ca phé vu
2015/2016 can kiét, chi s6 USD suy yéu duéi 100 diém, ty gid USDBRL 6n dinh, nhu cau tiéu thu
ca phé gia tang va nhiéu 1y do khac nita c6 thé giup gia ca phé ting hoa.

123 Global manh dan dua ra kich ban gia ca phé trong giai nién vu 2016/2017, dua trén cac thong
tin da chiéu va trén cac phuong phap k¥ thuét, nhu sau:

Duw bao gia ca phé Arabica

Arabica giao thang 3/2017 c6 thé con tiép tuc ting giam manh trong khu vuc 130 — 155 cent/Ib
trong nira dau thang 12. Sau d6, gia ca phé nay s& c6 thé ting manh, bung nd trong dau nam 2017
1én trén 200 cent/Ib, tham chi sat 300 cent/Ib.

Kha ning giam sau duéi 130 cent/Ib 1a cuc ky hiém. Tuy nhién, néu c6 thi chi trong mot thoi gian
rat ngan gia hoi phuyc.

123 Global du bao, mirc gia ca phé Arabica trung binh trong nam 2017 trén 180 cent/Ib
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ARABICA - 03/20I17 - WEEKLY

Robusta d4 dao chiéu giam manh tir ngiy Donald Trump déc cir Tong thong My va c6 thé con
giam vé viing 1700 — 1900 USD/t4n rdi sau d6 s& ting manh tr¢ lai. Nam 2017 c6 thé 1a nim
hoang kim cua gia ca phé.

Tran Khdi Nam Trung
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