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PHAN 1: THI TRUONG CA PHE
Chuong 1: TONG QUAN

1.1 Nganh cong nghiép ca phé

T L & 4

~

Ban do san xuat ca phé toan cau
r: Coffea canephora (Coffea robusta)
m: Coffea canephora and Coffea arabica

a: Coffea arabica
Ca phé duoc phat hién tir thé ky th 15 va nhanh chéng tré thanh mt thirc uong gin lién voi
lich st kinh t€ - chinh tri - xa hdi loai nguoi
Cay ca phé duoc tréng chu yéu ¢ vung khi hdu can nhiét doi, gﬁn duong xich dao, chu yéu o
Nam Ban Cau, phé:c trién manh ¢ nhiét do trung binh 70 do F va thuong ¢ do cao hon 500 mét
s0 vo1 mure nudc bien.

Ca phé dugc trong ¢ trén 70 quc gia va nhiéu nhat tai: Brazl, Viét Nam, Colombia va
Indonesia. Hang nam, tong san lrong ca phé toan cau vao khoang 9 - 10 tri¢u tan, cung cap hon
600 ty ly ca phé cho nguoi ti€u dung.

Mic du c6 nhidu loai khic nhau, hai loai ca phé chinh dugc tré)ng 14 Arabica chiém gﬁn 80% va
Robusta chiém hon 20% san lwong ca phé thé gi6i.

Ca phé 1 hang hoa xudt khiu cha hrc cia nhiéu quic gia, ddc biét | cac qudc gia dang phat
trién, 13 ngudn thu nhip chinh cua hang triéu hd gia dinh va 1A néng san xudt khau hop phap on
nhit thé gi6i.

Ca phé 13 mot trong nhitng san pham giao dich dau tién cta cic so giao dich hang hoa 16n trén
thé giéi va duoc xem 1 mit hang giao dich phd bién chi sau dau mo, c6 mirc bién dong gia l6n
va manh, thu hit sy quan tm cta cong déng tai chinh toan cau.

Theo thong ké, tir nim 1972 dén nay, ca phé Arabica c6 mirc gid trung binh A 123 cent/lb
nhung bién dong cuc I6n va nhanh, cao nhat a4 339,9 cent/lb va thép nhét 1a 42,5 cent/lb. Do do,
giao dich ca phé cuc ky sinh lgi cho cac thuong nhan mic du rdi ro cao.

My, Chau Au va Nhat Ban 1 cac nha nhip khau ca phé 16n nhat thé gisi. Kraft, Nestle, Procter
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& Gamble, Starbucks va Sara Lee la nhiing cong ty rang xay chinh va thu mua khoang 50%
tong san hrong ca phé hang nim. Nim chudi ctra hing ca phé 16n nhat thé gioi bao gom: MC
Café (thudc s& hitu cia Mc Donald, c6 1.300 ctra hang), Costa Coffee (Vuong qudc Anh, co
1.700 cura hang), Tim Hortons (nudc Canada, c6 4.300 ctra hang), Dunkin Donuts (nréc MY, co
hon 10.000 cira hang) va s6 mot i Starbucks (nudc My, c6 hon 20.000 cira hang).

Nhu ciu ca phé dwoc quyét dinh chi yéu béi mirc gid, nhung ciing bi anh huéng boi cac dd
udng thay thé va sy thay doi thi hiéu nguoi tiéu ding,

Thong thuong, nhu ciu vé ca phé di dwoc ching minh [d khong co dan theo gid, vi khi gia ca
phé thay doi nhidu theo nim thang, chi c6 mot sy thay ddi nho trong viée tiéu thu ca phé.

Nhu ciu ca phé toan cdu dd va dang ting manh, trung binh ting 2.5% mdi ndm. Piéu nay 1 do
su gia ting sb hrong nguoi ubng ca phé trén toan thé gidi, chil yéu ¢ cac nudc cd nén kinh té
m6i ndi. Mot khuynh huéng chinh khac i muc tiéu thy gia ting & Trung Qudc, Nga, Han Qubc
va An Do. Céc nén kinh té dang phat trién, ting Iop trung hru ngdy cang ting va viéc du nhap
nhanh chong cac tu twong phuong Tay ¢ cac qudc gia dong dan nay dd dong mot vai trd quan
trong trong viéc thuc day ca phé duoc tiéu thu rong rai.

Tuy vdy, nguon cung ca phé dang ting truong véi toc d6 chim hon nhidu so véi nhu cau. Ngudn
cung hang nim ting 1,5% / nim so v&i nhu cau ting 2,5% / ndm. Piéu ndy c6 thé khién mit can
d6i cung cau trong tuong lai.

Hat ca phé duogc nguoi dan thu hoach r0i dem ban cho cac nha rang xay nho tai dia phuong
nhung da phan ] ban cho cac 14i budn, cac dai Iy thu mua hodc cic cong ty trung gian. Tai ddy,
hat ca phé duoc phin loai theo cac pham cdp khic nhau rdi ban cho cac nha xudt khau, cac
thuong nhan qudc té. Cac nha xuat khau va thuong nhan qudc té& s& ban truc tiép cho cac nha
rang xay. Thong thuong, hat ca phé dwoc mua di ban lai nhidu lAn truée khi dén tay nha rang
xay. Day 1 thi trurong ca phé vat chit, truyén thong va da s6 thanh toan bang tién mit, bao gdm
nhiéu hinh thirc giao dich: giao ngay, giao gn, giao xa, trir Ii,...

Do tinh chit mia vy, rii ro bién dong gid 16n va do cac muc dich kinh doanh, ké hoach kinh
doanh khéc nhau,... hinh thirc giao dich ca phé thoa thuan bang hop ddng twong lai ra doi, d6 I
thi treong ca phé phai sinh. Hop dong twong lai thé hién ca phé s& dwoc cung cip tai mot thoi
diém nhat dinh trong tuwong lai, dua trén hop déng chuin dé giao hodc nhan mot Kkhoi lugng va
chit hrong ca phé da xac dinh trude tai mot trong nhitng cang giao hang biét trudc.

Hai so giao dich ca phé 16n nhit thé gi6i hién nay ld ICE Futures US (New York, giao dich ca
phé Arabica) va ICE Futures Europe (London, giao dich ca phé Robusta).

Luu ¥ rang, hinh thirc giao xa hodc trir i trén thi truong ca phé vat chat hién nay thuc chat I
mot bién thé ctia hop ddng ca phé phai sinh.

1.2 Nganh ca phé Viét Nam

Ca phé bit dau duoc trong tai Viét Nam boi ngudi Phap vao nim 1857 va ngy nay, Viét Nam a
nhd san xudt ca phé Ion th hai thé gi6i, sau Brazl Viét Nam i nha san xudt va xuat khau ca
phé Robusta 16n nhat thé gioi.
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Ca phé dugc trong chi yéu ¢ TAy Nguyén va mot sd tinh thanh khac, trong d6 hon 95% I ca phé
Robusta, voi tong dién tich trong ca phé 1 hon 600.000 hecta va tong san hrong ca phé vao
khoang 1,5 tricu tan/ndm, mang lai gid tri xut khiu khoang 3 ty USD mbi nam. Nhiéu nim nay,
ca phé luén ding trong 10 nhdm nganh xut khiu hang dau cta Viét Nam.

Dong Nai
3%

/
Gia Lai /

12%

Lam Déng

24%
Dak Nong

19% \
San lwgng ca phé tai cac khu vuc khac nhau & Viét Nam

Cac cong ty xuat khdu ca phé nhan Ion cia Viét Nam bao gom: Intimex, Simexco, Tin Nghia,
Phic Sinh,...

Cac thuong nhan qubc t& va tdp doan da qudc gia 16n cua thé giéi hiu hét c6 mit tai Viet Nam:
Neumann, Olam, Acom, Louis, Volcafe, Nestle,...

Cac ngan hang thuong mai c¢6 hoat dong tin dung cho nganh ca phé. Pic biét, mot s dwoc cap
gidy phép thi diém hoat dong modi giéi giao dich ca phé phai sinh & Viét Nam, bao gdm: MB,
Sacombank, Vietinbank, BIDV, Techcombank,...

T6 chirc nghé nghiép: Hiép hoi Ca phé Ca cao Viét Nam (Vicofa) va Hi¢p hoi Ca phé Buon Ma
Thudt (BMTCA).

Co quan quan Iy nha nuéc: B Nong nghiép & Phat trién Nong thén Viét Nam va Bo Cong
thiwong. Ngoai ra con c6 Ban diéu phdi nganh hang ca phé Viét Nam 1 mot t6 chirc do B Néong
nghigp va Phat Trién Nong thon Viét Nam quan Iy.
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Chuwong 2: THI TRUONG CA PHE PHAI SINH
2.1 Khéi niém thi trwong ca phé phai sinh

2.1.1 Khai niégm thi trwrong phai sinh

Thi trudng phai sinh (derivatives market) 1 noi dién ra cac ky két va thuc hién giao dich cac san
phim phai sinh. San phim phai sinh 1a mot san phim tai chinh ma két qua cta né duoc tao ra tur
két qua ctia san pham khéc hay con goi 12 tai san co so (tai san co so 6 thé Ia trai phiéu, c6 phiéu,
tién t& hodc hang hda). Gia tri tai san phai sinh dwoc xac dinh dua trén sy bién dong gia tri cua tai
san co s&. CONg cu tai chinh phai sinh dwoc sir dung dé chuyén nhuong rai ro khdng mong mudn
cho cac ddi tac A nhirng ngudi ¢6 rii ro duoc bu dip hodc mudn thira nhan rii ro do.

2.1.2 Céc logi hgp dong ca phé phidi sinh co ban

Thi treong ca phé phéi sinh bao gom cac hop dong co' ban nhu: hop dong ky han, hop dong tuong
lai, hop dong quyen chon va hgp dong hoan doi.

a. Hop dong ky han (forward contract)
= Khai niém:
Hop dong ky han la hop ddng duoc ky két gitta ngudi mua va ngudi béan tai thoi diém hien tai
nhung viéc thuc hién hop ddng lai dién ra & mot thoi diém trong tuong lai. Gid tri cua hop dong
ky han chi duoc giao nhan vao ngay dao han hop dong, khdng cd khoan chi tra nao duoc thuc
hien vao ngay ky két hodc trong thoi han hop ddng.

= Dic diém:
— Thuc hién qua thi truong phi chinh thiec (OTC);
— Khdng phai theo chuin cua thi truong rigng biét; diéu khoan thoa thuan linh hoat;
— Rui ro thanh khoan cao vi cac bén tham gia kho c6 thé ban duoc hop dong;
— Rui ro thanh toan cao vi khi dao han hai bén s¢€ giao dich voi mirc gia da dugc xac
dinh trudc, cho di gid thi truong cao hon hay thap hon gid xac dinh trong hop dong;
— Hop d6ng ky han thuong duoc thyc hién dya trén quan hé than tin, tin twong gitta
céc bén.
b. Hop dong twong lai (future contract)
= Khai niém:
Hop ddng twong lai 1d hop ddng ky han dd duoc tiéu chudn hoa va duoc giao dich trén cac s

giao dich. Gia tri hop dong duogc diéu chinh theo thi trudng hang ngdy, trong d6 khoan 16 cua
mot bén duoc chi tra cho bén con lai.

» DPic diém:

— Hop ddng dugc giao dich tai s¢ giao dich thdng qua trung gian & cac nha moi gisi;

Céc diéu khoan trong hop dong twong lai duoc tiéu chuan hoa;

Hop ddng tuong lai phai c6 ky quy nhu nhau déi voi ca nguoi ban va ngudi mua;
— Pa sb hop dong tuong lai déu dugc thanh Iy trudc thoi han.
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¢. Hop dong quyén chon (option contract)
= Khai niém:
Quyén chon A mdt hop dong gitta ngudi mua va nguoi ban trong d6 ngwdi mua quyén, nhung
khong phai nghia vu, dé mua hoic ban mot tai san nio do trong twong lai véi gia da dong y
vao ngay thoa thuan. Nguoi mua quyén tra cho ngudi ban mot sb tién goi la phi mua quyén
(premium), hay con goi la gia cua quyén chon.

» Dic diém:
— Phan loai: theo loai quyén gom quyén chon mua (call option) va quyén chon ban
(put option); theo kiéu hop dong gdm quyén chon kiéu My va quyén chon kiéu Chau Au;
— Hop ddng quyén chon duoc giao dich trén thi trudng chinh thirc va phi chinh thuc.
d. Hop dong hodn déi (swap contract)
= Khai niém:
Hop dong hoan ddi la chudi mua va ban mot tai san & cac ky han khac nhau, duoc thanh toan
déu dan tai nhidu ngay khic nhau trong twong lai voi mic gia da duoc thoa thuan gitra hai

bén. Cac hoan d6i thong thwong khong c6 céc thanh toan bang tién mat giira hai bén, do d6
cac hoan ddi cd gia tri ban dau bang 0.

= Dic diem:
— Céac hop ddng hoan dbi duoc thuc hién theo nguyén tic bu trir s& gilp giam rai ro
tin dung bang cach cat giam khdi hrong dong tién thanh toan giira hai bén;

— Pay la mot nghiép wvu ctia cac nha quan ly ngdn hang, quy lon.

2.1.3 Hop dong ca phé twong lai

a. Khai niém ‘
Hién nay, cac hop dong ca phé twong lai duoc giao dich chii yéu & S¢ giao dich lién luc dia —
ICE:

Arabica giao dich ¢ ICE Futures US (New York) va Robusta giao dich & ICE Futures Europe
(London).

Hop dong ca phé twong lai 13 hop dong rang budc duoc tiéu chuan hoa dé giao hoic nhan mot
khdi rong va loai ca phé riéng biét tai mot thoi diém xéc dinh trong twong lai véi mot mac gia da
duoc théng nhat. Nguoi mua hop dong c6 nghia vu nhan hang ca phé theo cac diéu khoan hop
ddng vao mot ngy xac dinh, trong khi ngudi ban co nghia vu giao ca phé.

Pa s6 hop dong ca phé twong lai khéng bao gio dan dén viéc giao hoac nhan hang ca phé thyc.
Thay vao do6, ngudi ndm giit hop dong thanh khoan trang thai cia minh bang cach thuc hién céc
giao dich bu trir trong thi treong dé tim kiém loi nhuan bang chénh léch gid hodc dé bu trir khoan
loi 16 ctia cac 16 hang ca phé vat chit ¢ mua ban trude d6. Ngudi mua ban hop ddng ho di mua
va nguoi ban mua lai hop ddng ho da ban, loai bo cac nghia vu giao hang.

Phuong thic giao dich hop ddng twong lai dong mot vai trd quan trong trong giao dich hang hda
trén thi truong todn cau ngdy nay. Trong trwdng hop ca phé, cac hop dong ban ca phé twong lai s&
dam bao cho ngudi trong ca phé “chdt” duoc gia ban ca phé trong tuong lai vao bat ctr thoi diém
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nao khi ho chua thu hoach ca phé, va sau vu thu hoach s& duoc ban ca phé da thu hoach Vi gid
quy dinh.

Nguoc lai, hop dong twong lai s& cho phép cac nha rang xay ca phé mua mot sé hrong hat dé rang,
xay theo ké hoach san xuit voi mac gia thoa thuan vao dau mua trong trot ma khong can phai doi
dén thoi diém thu hoach dé xem liéu nhu cau c6 day gia Ien hay xudng.

Trén thi truong ca phé vat chat, cac 16 hang ca phé c6 thé duoc giao dich vai lan truéc khi nd
duoc ban cudi cing cho mot nha rang xay ca phé. Viéc giao dich ca phé vat chat nay khéng nén bi
lin lon voi giao dich hop ddng ca phé trén cac s giao dich ca phé twong lai. Vi tinh hay bién doi
cta ngudn cung, thi treong ca phé von tiém an tinh khdng 6n dinh va c6 bién dong manh vé gia.
Do d6, giao dich hop ddng ca phé tuong lai dong mot vai trd quan trong trong giao thuong ca phé
toan cau, cling nhu nd lm véi nhiéu loai hang hda khéc, bang cach hanh dong nhu mot thé ché
chuyén giao rui ro bién dong gia cho cic nha dau co va gitp thiét lap cac mic gid. Nhitng thi
treong ca phé phéi sinh ndy khong xtr Iy nhitng hrong ca phé vat chat dang ké, mac du cac nha
giao dich doi khi ciing giao ca phé hoic nhan ca phé lién quan dén céc hop dong khong duoc
dong vi thé. Nhirng nguoi tham gia trong nganh ndy st dung céc thi trudong ca phé twong lai chu
yéu dé phong ngura rii ro.

b. Ky quy cho hop dong ca phé twong lai

Pé dam bao thuc hién hop dong, so giao dich yau cau nguoi tham gia thi truong thanh toan tién
ky quy ban du va phat sinh. Tién ky quy ban dau la tién dat coc dé dam bao ngudi tham gia thi
truong s€ thuc hién cac nghia vu tai chinh theo hop dong cua minh.

Ky quy cho hop dong ca phé tuong lai thong thuong 1 10% gia tri hop dong.
C. Pon bdy

Diém hip dan cua giao dich ca phé tuong lai ddi voi nha dau tr [d don bay. Vi cac giao dich hop
ddng twong lai khong yéu ciu thanh toan trudc ddy du (chi can tién ky quy ma thoi) nén ngudi
mua hop dong ca phé tuong lai co thé thu duoc khoan Ioi 16n nho cam két don bay. Gia st mot
nhd dau tu co thé mua hop ddng ca phé arabica twong lai (mdi hop dong la 37.500 Ib) vai sb tién
ky quy la 3.000 USD. Néu nha dau tr mua mdt hop dong voi mic gia 150 cents/lb (56.250
USD/hop dong nhung chi ky quy 3.000 USD) va ban hop dong khi gia ca phé arabica cham mic
165 cents/lb (61.875 USD/hop déng), thi nha dau tu d6 s& thu 1oi 61.875 — 56.250 = 5.625 USD
(hay 15 cents x 37.500 Ib = 5.625 USD) — mot két qua bang 187,5% so véi mirc ky quy ban dau
khi trang thai duoc thanh khoan.

D6 chinh 13 don bay, nd c6 thé la cong cu dau tu quyén ning. Tat nhién don bay c6 ca mat tréi cua
nd. Néu gia ca phé dao dong nguoc hudng ky vong thi nha dau tw c6 thé mat toan bo sb tién ky
quy va nhiéu hon thé nira néu khong tudn thu quy tic va ky luat giao dich théng thuwong.

2.2 Lich sir phét trién thi trwong ca phé phai sinh trén thé gigi

2.2.1 Gigi thiéu sw ra doi thi trwong hang hoa phai sinh

Nhirng thanh cong dat dwoc tir viéc ng dung khoa hoc cdng nghé vao san xuit néng nghiép da
thic ddy lwong hang hda ndng san ting treong nhanh chéng. Hang hda khong chi dap tng du
lwong cau cua mot BEnh thd, ma con hudng dén xudt khau nguon hang doi dao sang cac wing
mién, qudc gia khac. Tuy nhién, do nhitng han ché vé kha ning tim kiém noi tiéu thy, thu hoach
theo mla, hang hoéa cung ang O at trén thi truong trong khoang thoi gian ngan da khién cho
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ngudi san Xuit ludn roi vao trang thai bi dong vé gia ca, gy thiét hai cho ca bén cung va bén
cau.,

Nhim tao diéu kién thuan loi cho viéc luru thong hang hoa nong san trén thi truong, nguoi san
Xuit va nha kinh doanh di chi dong gip nhau truéc mdi mia vu dé thoa thuan gia ca, khdi
hrong, chit lrong, thoi diém giao hang cu thé trong twong lai. Song ban dau nhitng théa thuan
ndy Van con rat don gian, nho &, khdng c6 tinh quy chuan rd rang, cu thé.

Nam 1848, San Thuwong mai Chicago (Chicago Board of Trade — CBOT) dugc thanh lap hudng
toi myc dich tiéu thu ngii c6c bang céch chuan hoa s Iwong, chat lwong va phét trién cac hop
ddng dai han vé mua ban ngii céc. Hop dong ky han duoc giao dich trong giai doan dau tién ndy.
Nam 1865, san CBOT chinh thirc trién khai cac hop dong dwoc tiéu chuan hoa, duoc goi la hop
dong tuong lai (futures).

Thi truong hang hoa phai sinh ra doi |a mot hé qua tat yéu cua nén kinh té thi truong, | su da
dang hoa hinh thirc giao thuwong va mau dich ty do qubc té. Nhitng san pham cia thi treong hang
héa phai sinh duoc ¢ng dung rong khip trén toan cau, mang dén nhirng loi ich tich cuc, tao diéu
kién thuan loi trong hru thong hang hdéa néng san nodi riéng va cac hang hoa khac trong linh vuc
cobng nghigp, tai chinh noi chung Thi trwong hang héa phai sinh dd gop phan giam thiéu ri ro,
chuyen rai ro tir ngwoi san xudt sang thi trwong, gilp bén cung wng yén tam, tap trung chuyén
mon dé san Xuat.

2.2.2 S giao dich ca phé phai sinh

Coffee Exchange in the City of New York la S¢ giao dich ca phé phai sinh dau tién trén thé gisi,
duoc thanh 1ap vao nim 1882 va Benjamin Green Arnold Ia chu tich sang lap.

Nim 1914, duong la san pham thtr hai duoc giao dich va S¢ giao dich nay do6i tén thanh New
York Coffee and Sugar Exchange. Nam 1979, New York Coffee and Sugar Exchange hop nhit
voi New York Cocoa Exchange (thanh lap nam 1922) tr¢ thanh The Coffee, Sugar and Cocoa
Exchange (CSCE).

Va0 nim 1998, CSCE hop nhat véi New York Cotton Exchange (So giao dich cotton New York)
trg thanh cdng ty con, hoat dong doc lap cua New York Board of Trade (S& Thuong mai New
York - NYBOT), giao dich hop dong twong lai va quyén chon dbi véi ca phé, dwong, cacao va
chi s6 hang hda S&P (S&P Commodity Index ).

Vio thang 01/2007, NYBOT d hop nhit vai Intercontinental Exchange(ICE - So giao dich Lién
luc dia) va trd thanh cong ty con cua ICE tai New York.

Ca phé Arabica duoc giao dich ¢ mot bo phan cua ICE c6 tén la ICE Futures US.

LIFFE [ tr viét tit cta London International Financial Futures and Options Exchange — Thi
tredng tai chinh giao dich hang hoa twong lai va quyén chon London. LIFFE dugc thanh lap vao
ngay 30/9/1982. Luc mai thanh Iap, thi truong ndy I trung gian trao doi cac hop dong tuong lai
va quyén chon cua cac dich vu lién quan dén [ suat ngan han. Nam 1996, LIFFE sap nhap voi
LCE (Thi trwong giao dich hang hdéa London) va tr¢ thanh san giao dich hang hoa twong lai 16n
nhat & chau Au.

Vao thang 01/2002, LIFFE duoc Euronext cia Ha Lan mua lai, tr¢ thanh Euronext LIFFE. Sau
d6 vao thang 04/2007, Euronext lai dugc NYSE (New York Stock Exchange — S¢ giao dich
chirng khoan New York) mua lai va gan ddy nhit 1d vao nim 2013 vira qua, NYSE Euronext lai
duoc ICE-Intercontinental Exchange cta My mua lai.




EZE GLOBAL

2.2.3 Nguyén tédc dinh gia ca phé

Gia giao dich chinh thuc (gia FOB — Freight on Board) s& bang gid ca phé cua hop dong tuong
lai trén s¢ giao dich, cong tai (premium) hoac trir Ui (discount) véi mot khoang chénh léch, dugc
goi 1 nguyén tic dinh gia theo co s& chénh léch (differentials). Khoang chénh léch nay c6 thé la
chi phi van chuyén tir nuéc xudt khiu dén nuéc nhap khau hodc ciing c6 thé fa chi phi giam trir
do chat lrong kém va cac khoan chi phi khac theo thoa thuan.

Nguyén tic dinh gia nay dugc &p dung véi hiu hét cac loai ca phé trén thé gidi, ngoai trir mot so
loai ca phé dic biet. Vi du trong giao dich hop ddng twong lai ma dbi twong hop dong la ca phé
c6 xuat xir tir Kenya, loai ca phé dugc danh gia c6 pham chat tuyét hao nhat, s& duoc Xac lap
thong qua hé thong dau gid qudc gia, sau d6 s& dugc diéu chinh lai trong lan giao dich tiép theo
dua trén nguyén tic co s¢ chénh Iech.

Mic di ICE la s¢ giao dich hang dau trén thé giéi vé giao dich ca phé twong lai va quyén chon
nhung n6 khong tham gia vao viéc dinh gid cho céc hop dong ndy. N6 chi cung cap mot thi
tredng tu do, noi cac thwong nhan ¢ thé tién hanh giao dich ca phé twong lai va quyén chon theo
Ccac quy tic va quy dinh cu thé. Thi trudng trao d6i ndy cho phép gid ca dat dén mirc tu nhién cua
chung.

Tai Viét Nam, gid ca phé nhan duoc dinh gid hang ngdy theo gid cac hop déng twong lai gid ca
phé tai London (ca phé véi) va New York (ca phé ché) cing vai ty gia USDVND va mac trir Wi
(dwoc 4n dinh khac nhau theo cdng ty thu mua va theo thoi diém, ciing nhu theo phan loai ca
phé).

2.3 Hop dong twong lai gia ca phé tai ICE

Hop dong twong lai gia ca phé tai ICE i ddi twong ctia phén tich va du bao gia vi gid cac hop
ddng nay s& 1a co so dinh gia ca phé toan cau, quyét dinh gia mua béan ca phé nhan hang ngay tai
cac nude xuat khau nhu Viet Nam.

2.3.1 Caphé Robusta— ICE Futures Europe - London

e CAac hop dong phai sinh ca phé Robusta dwoc giao dich tai ICE Futures Europe
(London).

e CAacthong sb hop ddng twong lai gid ca phé Robusta:

Ky hiéu RM
Tén hep dong Robusta Coffee 10-Tonnes (RC)
San giao dich LCE
Céc ky han Thang 1,3,5,7,9,11 (K hieu: F, H, K, N, U, X)
Kich c& hop dong 10 tan
Buéc gia 1 USD/tan (10 USD mdi hop dong)
Giéa gidi han trong ngay Khoéng gigi han
Gio giao dich 9:00a.m. - 5:30p.m. GMT
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Ngay Thong bao dau tién Ngay lam viéc dau tién cua thang giao hang

Gia cia mot don vi hep ddng ky han 10 USD

2.3.2 Ca phé Arabica— ICE Futures US — New York

e Céc hop ddng phai sinh gia ca phé Arabica duoc giao dich tai ICE Futures US
(New York).
e Cécthdng s hop dong twong lai gia ca phé Arabica:

Ky hi¢u KC

Tén hep dong Coffee C Arabica (KC)

San giao dich ICEUS

Céac ky han Thang 3,5,7,9,12 (Ky hiéu: H, K, N, U,
7)

Kich ¢& hep dong 37.500 pounds (khoang 250 bao, 60kg)

Buéc gia 0.05 cents/pound (18,75 USD/hop dong)

Gia gioi han trong ngay Khong gioi han

Gio giao dich 3:15a.m. -12:30p.m. CST

Ngay Thong bao dau tién 7 ngay Iém Viéc trudc ngay trudc ngay
lam viéc dau tién cua thang giao hang

Gia cia mdt don vi hep dong ky han 375 USD

Gi4a ciaa mot don vi hop dong quyén chon 375 USD

|C

Logo Sé giao dich Lién luc dia
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PHAN 2: PHAN TICH VA DU BAO GIA
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Chwong 3: CAC KHAI NIEM VE PHAN TICH VA DU BAO

3.1 Phan tich dw bao gia ca

Dé c6 co sé cho nha dau tu dinh huéng chién hroc kinh doanh cua minh, phan tich du béo gid ca
tra 15i cho céc cau hoi: gid dang ré hay dang mac, gia s& it bién dong hay s& bién dong manh, gia
s& ting hay s& giam, gia s& ting hay giam trong bao lau, gid s& ting toi ddu hay giam téi dau, néu
xudng téi mic gia A thi gia sé ra sao sau d6, néu ting t6i mac gia B thi gid s& ra sao sau do?

Phan tich du bao gia ca & mot nganh khoa hoc bd tro cho cac hoat dong dau tu, kinh doanh, bao
gom mot chudi cac hoat dong thu thap dir liéu, thdng ké va so sanh, phan tich cac tinh hubng khac
nhau, cac kich ban khac nhau dé dwara két luan vé dién bién cia gia trong tuwong lai.

Phan tich du bao gia ca la mot nghé thuat st dung don 1 hay két hop cac phuong phap phan tich
ki thuat, phuong phép phéan tich co ban va phuong phap phéan tich tim Iy hanh vi ¢é du bao dién
bién gi4 ca cua mot hang hda, mot cb phiéu, mot ddng tién, trai phiéu cia mot quéc gia hay bién
dong cua ca thi truong, nhém hang héa, nhdm cb phiéu, nhém tién té,... trén thi treong hang thuc
hay thi treong hang gidy.

Thong thuong, cong tic phan tich va dyu béo gia ca phé can phai c6 mot doi ngii chuyén gia thudc
cac Tinh viec khac nhau 1am viéc phdi hop véi nhau nhung ciing co thé chi can mot vai chuyén gia
lam viéc doc lap. Nguoi am hiéu cac phuong phap phan tich du bao gid ca c6 thé ang dung kién
thrc ciia minh dé ty diu tur hay tham gia cdc hoat dong dau tu cua to chirc (nhom, cong ty, quy,
ngan hang, cac dinh ché tai chinh,...) hodc Bm chuyén vién tu van, mdi gisi hoac tro thanh mot
nha nghién cau khoa hoc, giang day hoac lam nha bao.

Hoat dong kinh doanh ca phé hiéu qua bao gom cac hoat dong phan tich gia ca co do tin cay cao,
cac ké hoach kinh doanh chi tiét va cac quyét dinh ddu tr chinh xac v6i su Kiém soat rui ro
nghiém ngat.

Trong bdi canh toan cau hod va su bing nd cua khoa hoc va cong nghé, dic biét [a cong nghé
théng tin, khoa hoc dy bao co vai tro ngay cang quan trong trong moi finh vire, nhung ciing dirng
tredc nhitng théch thire to Ion do tinh hinh thé gii chuyén bién rat nhanh chéng va phirc tap dan
dén céc dong vén dau tu thay doi nhanh chdng va gia ca bién dong kho hrong.

Ccong tac du bao dwoc thuc hién khoa hoc, thuong xuyén va nghiém tlc dya trén cac nguon di
ligu dang tin cay, cong cu phan tich tién tién, s& dong vai trd tién phong trong hoat dong Kinh
doanh hiéu qua.

Tam quan trong cia cong tac dy bao:

> Véi doanh nghiép: Du bao gop phin nang cao kha ning canh tranh cho doanh nghiép, do
dur bao 1 can ctr khoa hoc khéng thé thiéu dé xay dung chién roc kinh doanh, ké hoach
san xuat kinh doanh; diéu chinh kip thoi cac quyét dinh kinh doanh nham giam rii ro, ting
hiéu qua san xuat kinh doanh; chuan bj nhitng diéu kién vat chit va ki thuat nham gianh
loi thé cho sy phét trién bén viing trong twong lai.
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> Véi cic co quan qudn Iy nha medc: Dy bédo gop phan hoach dinh céc chinh séch quy
hoach, quan Iy nganh hang hiéu qua, cac chinh sach diéu tiét gid va cac chinh sach phat
trién kinh té x& hoi ndi chung.

2 Véi néng hé. cdc nha dau tw cd nhdn: Dy béo gop phan mang lai loi nhuan cao nhat, han
ché rai ro va mang lai su tu tin trong san xuat, kinh doanh.

3.2 Sy hinh thanh gia ca va cac trwong phai phan tich gia ca

Gia ctia mot loai tai san, hop dong san pham hay dich vu (hang hda, c6 phiéu, trai phiéu, quyén
chon, tin chi...) duoc hinh thanh tir hoat dong mua ban, trao d6i cua con ngui.

e Gia la sy dong thuan cia nguoi mua va ngudi ban.

e Muc gid ma ngudi mua hay ngudi ban dong y phu thudc vao ky vong.

Nguoi mua Ky vong gid s€ tang nén mua vao.

Nguoi ban ky vong gid sé giam nén ban ra.
Ky vong ciia mdi ngudi khac nhau va that kho dé can do, dong dém ky vong cta con
nguoi.

Mbi nguoi ky vong mot mic gia khéc nhau nén trong mot cai "cho™ c6 nhidu ngudi s&
XUat hign nhidu mic gia trong cling mot thoi diém, trong nhicu thoi diém khac nhau
nén gia ca bién dong khong ngirng.

e Gi4 ca phu thuoc tdm ly va hanh vi cua con nguoi.
Nguwoimua:
e Nguoi mua moi (trudec d6 chua mua hay ban gi) vi ky vong gia tang.

e Nguoi mua chbt i, mua lai sau khi dd ban gid cao trudc d6 vi ky vong gid khong
giam thém hozc bang 1ng v6i mic loi nhuan dat duoc.

e Ngudi mua ding 16 sau khi dd ban gia thip trude d6 vi so gid ting thém.

e Ngudi mua thém sau khi d3 mua mot phan trudc d6 vi nghi rang gia s& ting va mudn
loi nhuan nhi¢u hon véi Ky vong gia ting thém hodc mua trung binh gia theo ké hoach
da dinh hay do gid giam hon mirc da mua trude do.

Nguoiban:

e Ngudi ban méi (trwde d6 chua mua) goi la ban khong vi ky vong gia s& giam.

e Nguoi ban dung I6 vi trude d6 dd mua gia cao va so gida xuéng thém,

e Ngudi ban chét Ioi vi dd mua gia thip trude do, do ky vong gid hét ting hodc di thoa
man vai loi nhuan dat duoc.

e Ngudi ban thém, mic du di ban mot phin trude d6, do ky vong gid giam thém hozc
trude d6 da ban gid qua thip ma gia dang lén dé trung binh gia.

Thong thuong, nhidu ngudi mua hon ngwdi ban thi gida ting, nhiéu ngudi ban hon ngudi mua thi
gid giam. Vi mdi ngudi mua ban mot lwong nhidu it khac nhau nén khong thé cin ctr vao s ngudi
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mua ban ma phai n6i chinh xac hon la hrong mua nhiéu hon Iwong ban thi gid ting va nguoc lai.
Khéi Iwong mua ban quan trong hon s6 ngwoi mua ban. Ngoai I8, nhidu nguoi mua & mic gia
"thap" hon gia mudn ban cuia nguoi ban thi gid s& co xu huéng giam va nguoc lai.

Khéi lwong mua Ion hon khdi lwong ban ting dan theo thoi gian thi hinh thanh mot xu huéng gia
tang va nguoc lal.

Thong thuong, nhidu ngudi tham gia mua ban thi hinh thanh cac nhom ngudi mua, ngudi ban,
ngudi Muon mua, ngudi Muén ban ¢ nhitng miac gida khac nhau. Tir @6 hinh thinh cac trao hru
mua ban khac nhau, thong thuong theo tm Iy bay dan. Nhung ky vong cta mdi ngudi khac nhau
nén gia ca tang giam lién tyc. Gid dang tang thi s& khién cang c6 thém nhiéu nguoi Ky vong tang
va sb ngudi ky vong giam bét di nén gia sé ting trong mot khoang thoi gian cho téi khi nao da so
ngudi mua man nguyén véi ky vong ctia minh. Khdi rgng ban chdt 1oi, ban mai nhiéu s& lam gia
giam lai...

Nhu vdy, gid hinh thanh tir sy dong thuan gita ngudi mua va ngudi ban. Gia bién dong do mdi
nguoi c0 Mot ky vong khac nhau nén hinh thanh cac muc gid khac nhau. Cac trao hru mua ban
khién hrong mua ban ting giam theo tung thoi diém, khoang thoi gian nén hinh thanh cac xu
hudng ting giam cua gid ca. Tai nhitng thoi diém ma nhiéu nguoi phan van, khdng chic chan vé
ky vong cua minh thi hinh thanh nhitng giai doan gia it bién dong.

Nguoc hi, gid bién dong téi nhitng mirc khac nhau s& quay lai tic dong vao ky vong ciia ngudi da
mua, dd ban hodc ngudi chua mua ban khién tdm 1y, hanh vi con nguoi thay doi tir thai cuc nay
qua thai cuc khéc, dan dén thay d6i ky vong cia tirng nguwoi, nhom ngui.

Chinh vi thé, dé tiép can va nghién ciru su bién dong ciia gia ca, tir d6 du bao gia ting hay giam
hay it bién dong truong phii phan tich tim Iy hanh vi nguoi tham gia thi trudng ra doi Truong
phai phan tich nay dya vao cac bién ddi lién tuc ciia cam xtic nha dau tu ca nhan: dau dén hay hdi
tiéc, tham lam hay so hii, hung phan hay Gc ché, do du hay dat khoat; su bién doi hanh vi cua
nhoém ngudi hay tam ly bay dan. ..

Trudng phéi phan tich tim ly hanh vi ngdy cang phd bién va hiru dung. Giai thuong Nobel Kinh
té nam 2017 duoc trao cho gido su Richard H. Thaler, ngudi di mang cac gia dinh thuc té trong
tm Iy hoc VAo viéc phan tich cach dua ra cic quyét dinh kinh té, d3 ching minh diéu d6. Nhung
dé tiép can va nghién ciru phén tich gid ca theo truong phéi ndy, can phai c6 sy am hiéu tam ly
hoc, X& hdi hoc, triét hoc. Trudng phai ndy chi phan tich dinh tinh, chir khéng thé dwa ra duoc cac
con sb cu thé.

Mot truong phai khac khong dao sdu vao phan tich tim 1y hanh vi con ngudi ma chd trong phan
tich ban chat ctia san pham, dich vu, vao gia tri noi tai cua san pham dich vu hay gia tri twong dbi
cia san pham, dich vu ndy so véi san pham dich vu khac. D6 Ia trudng phai phén tich co ban. Dé
tiép can va nghién cau phan tich gid ca theo trwong phai ndy, can phai c6 sy am hiéu cac hoc
thuyét kinh té, kinh t& hoc, xac suat théng ké, khi twong hoc, ndng hoc.... dong thoi phai cap nhat
lién tuc dit liéu lién quan tir nhiéu ngudn khéac nhau.

Truong phéi thir ba, d6 1a truong phai phan tich ky thuat. Truong phéi nay khong phéan tich gié tri
noi tai cia san pham dich vy, khong quan tim dén tim Iy va hanh vi con nguwdi ma chi trong phan
tich ciu tric cua gia ca, su chuyén dong cua gia ca theo thoi gian va do lrong cac mirc gia du kién
trong tuong lai théng qua md hinh hoa, dd thi hda sy bién thién cua gia ca va khdi rong giao
dich, tir 46, ap dung céc ky thuat phan tich phic tap dén gian don dé dua ra du bao gia ca trong
tuong lai.
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Ty 18 vang — Golden ratio, wng dung phd bién trong phan tich k§y thuat.
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Chwong 4: PHAN TIiCH CO BAN GIA CA PHE

Theo T6 chirc ca phé thé gisi — 1CO, nhu cau tiéu thy ca phé tang trung binh 2,5% hang nim
trong khi ngudn cung chi ting trung binh 1,5%. Do d6, xu hudng chung cia gia ca phé i ting.
Tuy nhién, trong khi nhu cau ting kha bén viing theo thoi gian thi ngudn cung ca phé lai troi sut
rat dang ké do nhidu nguyén nhan anh huong toi san hrong hang nim cua cac ving trong ca phé,
ma chii yéu do thoi tiét, dich bénh, tai canh ca phé, chinh sach cua cac qudc gia san xuat ca phé
cha yéu,. ..

Ca phé 1a mot ndng san nén didu kién thoi tiét co thé thuan loi hodc khong thuan loi déi voi su
phéat trién cua cdy ca phé, dan dén nguon cung ca phé phu thusc rat I6n vao thoi tiét. Thong
thuong, gid ca phé ting do thoi tiét khic nghiét nhu swong gid, bdo Iut, han hén, sau bénh va mua
lon, tit ca déu lam giam ngudn cung. Chang han, trong nim 2016, san hrong ca phé Robusta cua
Viét Nam di giam dang ké do han hén khbc liét tai TAy Nguyén lam gian doan qué trinh ra hoa
dau qua, khién cay ca phé chét khd khéng hoic khd hdi phuc, 1am rung qua non; diéu ndy truc tiép
dan dén viéc gia ca phé Robusta ting manh trong nim 2016. Tuy nhién, didu kién thoi tiét ly
twong va thuan loi co thé 6n dinh hoac giam gia ca phé. Bang chiang vé didu ndy ¢ thé thiy ¢ vu
mia cd phé ctia Brazl duoc thu hoach vao thang 6 nam 2012, trong d6 diéu kién thoi tiét thuan
loi g6p phan tao ra san lrong lon. khién gid ca phé Arabica giam su.

Nghién ctru chu ky mang tinh mia vu cia CAC nudc san Xuat ca phé ciing i mot cach thirc dé du
bao xu hudng gid ca phé. Vi du Brazil thu hoach r§ ca phé vao thang 6 va thang 7 hang ndm nén
giai doan niy gid ca phé Arabica thuong giam nhiéu tir thang 7. Nguoc lai, Viét Nam thu hoach r
ca phé vao thang 11 va thang 12 hang nim nén gia ca phé Robusta thwong giam nhiéu tir thang 12
hang nam.
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sources: Daktip, Vicofa, BCEC, and Local Exporters
Gi4 ca phé Robusta theo mua trong nhirng nim gan diy

Ngoai nhirng tic dong cung va cau co ban, ndi tai cua nganh ca phé, yéu té chu yéu chiu tréch
nhiém vé su bién dong cua thi truong 1 dau co tai chinh, chiém khoang 25% su bién dong cua gia
ca hang hod. Giao dich dau co anh hudéng dén gid cua cac hop dong twong lai khi ho sir dung
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thong tin khong hoan toan lién quan dén didu kién cung cau co ban trén thi truong. Thay vao do,
cac nha dau tu quyét dinh dua trén tin ddn thi treong hién tai va du béo cua nhitng nguoi tham gia
khac trén thi truong. Mot sy khac biét quan trong, muc dich chinh cuia cac nha dau co trong kinh
doanh hop ddng twong lai gid ca phé 1 bai loi nhuan nho chénh léch gid, ho khong co ¥ dinh mua
hang hoa thuc té, c6 kha ning lam méit 6n dinh thi trrong. Nhitng anh huong bat 6n ndy m ting
bong béng gid ngan han va khuyéch dai xu huéng gia ca, ca hai déu cd nhitng tac dong tiéu cuc
len thi truong Tuy nhién, dau co trong mot s6 trudng hop cd nhirng tac dong tich cuc én thi
treong bang cach hd trg viéc phat hién gid ca, tao diéu kién cho viéc chuyén rii ro, ting tinh thanh
khoan va Iam diu cac bat thuong vé gia ca trén cac thi truong twong quan. Mic du dau co ¢ thé
c6 ca tac dong tich cuc [an tiéu cuc én thi trueong, dau co 1 hre lwong lam ting su bién dong tong
thé cua thi trwong ca phé phai sinh.

Céac nha dau co thudng sir dung cac phan tich k¥ thuat trén biéu d6 gia ca phé hodc cac yéu té cua
kinh té vi mo lam nén tang cho viéc kinh doanh.

Tat ca nhirng yéu t6 ndo anh hwong truc tiép hodc gian tiép t6i cung cau ca phé déu gdy anh
huong it nhidu dén xu hudng gia ca phé.
4.1 Cung ciu ca phé toan cau

Phan tich dir liéu cung cau ca phé, bao gdbm: san lwrong ca phé, san lwong tiéu thu noi dia, san
lwong xudt khiu ca phé cua cac qudc gia san xuat cd phé; nhu cau tiéu thu ca phé toan cau a diéu
co ban nhat trong phén tich va du bao gia ca phé.

4.2 Cac diéu kién tw nhién, bién doi khi hau, thién tai anh hwéng téi gia ca phé

Cac diéu kién tu nhién va thoi tiét, khi hau tai cAc viing san xuit ca phé s& 1 co s& chii yéu du béo
nguon cung ca phé va chat lweong ca phé.

Cac hién tuong thoi tiét cuc doan, bién doi khi hau va thién tai |3 nhitng yéu t6 quan trong nht
anh hudong toi nguon cung ca phé toan cau va dia phuong.

Thoi tiét theo mua ciing 13 mot trong nhitng yéu té anh huong téi nhu cau tiéu thu ca phé.

Pay 3 mot pham trui rat quan trong trong viéc phan tich va du bao gia ca phé.

4.3 Cac nbng san, hang hoa khac anh hwéng téi gia ca phé

Mic du ca phé den truyén thdng van con phd bién & mot sé nén van hoa udng ca phé, su pha tron
cua stra va ca phé ngay cang tré nén pho bien gan ca thé ky qua. Do do, su thay doi gid stra sé day
gia ca phé theo cung mot hudng, vi ching la hang boé sung cho nhau.

Puong & mot nguyén liéu quan trong anh hudng dén gid ca phé. Thay d6i gia duong anh hudng
dén gia ca phé vi ching la hang hda bd sung nhau. Piéu ndy c6 nghia 1 nhitng mat hang nay
thuong dugc mua cung véi nhau.

Lia mi va Ca cao duoc sir dung nhu mot nguyén lidu trong cac san pham thay thé ca phé. Diéu
ndy c6 nghia 1a ching thay thé cho hat ca phé va s& c6 mdi quan hé nghich véi gia ca phé.

Che va nuéc Cam déu la nhitng san phim thay thé cho ca phé, c6 nghia 1a néu gia cua 2 mat hang
nay tiang theo thoi gian, s€ cO kha nang it ca phé duoc mua va tiéu thu hon.

Vang vira [a mot loai tién t&, vira la mot loai hang hoa. C6 thé nodi vang i “vua hang héa”. Vang
thuong dong vai trd 1 kénh dau tu an toan phong tranh rdi ro. Theo cac nghién ctru kinh té, gid ca
phé thuong bién dong ty & thuan véi vang.
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Dau thd A san phim hang hoa duoc giao dich nhidu nhat trén thé gioi va nhidu cong trinh khoa
hoc da chitng minh gid dau cd anh huéng cung chiéu voi gid ca phé.

4.4 CAc loai tién té anh hwéng téi gia ca phé
4.4.1 Pong My kim

Pong USD Ia dong tién phd bién va duoc st dung nhu mot dong tien chung cua thé gigi. Tuyét
dai da s6 cac loai hang hoa, trong d6 c6 ca phé, dwoc dinh gid bang déng USD. Do dé, gia tri
d6ng USD bién dong s& anh huong t6i gia ca phé. Thong thuong, stc manh cia dong USD sé ty
I¢ nghich va&i gia hang hoda, trong do co6 gia ca phé.

Trong phan tich, ngudi ta st dung chi s6 USD va chi s6 WSI USD Index dé danh gia sic manh
ddng USD.

Nghién ctru céc théng tin kinh té, dia chinh tri, xa hoi cuia M§ va toan cau, nghién ctiru cac dong
tién trong ro tién t¢ dinh gia dong USD s& gitp xac dinh va du bdo stc manh ddng USD trong
tirng thoi diém, giai doan dé tir d6 xac dinh va du béo gid ca phé.

Tuy nhién, can hru ¥ rang, c6 nhiing giai doan nhu giai doan 2017 - 2018, chi s6 USD va gia ca
phé dao dong cuing chiéu.

4.4.2 DPéngni té cia cc quéc gia sdn xudt ca phé
Ngudn cung ca phé thé giéi trong mot thoi diém hay mot khoang thoi gian phu thudc vao tong
lwong ca phé xuat khau cua tirng qubc gia san xuat ca phe.
Pong noi té ciia cac qudc gia san xudt ca phé tang gid so vai USD s& khién gia ca phé noi dia suy
yéu, 1am thu hep hrong ban ra ctia c& nhan, to chirc san xuat ca phé, din dén hrong ca phé xuat
khiu giam hay c6 nghia 1a ngudn cung ca phé ra thé gioi giam, khién gia ca phé ting. Nguoc lai,
khi ddng noi t& giam, gid ca phé ndi dia s& ting, ddn dén hrong ca phé ban ra ting lim gia ting
ngudn cung ca phé ra thé gisi, s& lam gia ca phé giam.
Trong c4c qudc gia san xuit ca phé hang dau thé gisi thi Brazil I mréc xudt khau lon nhat va co
ddng noi té bién dong nhidu nhit. Trong nhitng nim qua, ty gia USDBRL luén nam trong danh
muc nhirng ddng tién bién dong l6n nhat thé gigi. Do vy, gid tri dong noi té cua Brazil s& tac
dong rat lon toi gia ca phé.
Nghién ciru sirc manh cua cac déng ndi t& cua cac qudc gia san xuat ca phé |a mot trong nhirng
nhiém vu chi yéu cua phan tich va du bao gia ca phe.

4.5 Cac kénh dau tw va dong von diu tw

Nganh ca phé & mot phan cua kinh té thé giéi. Pau tu, kinh doanh ca phé 1 mot phan cua kénh
dau tu hang hoa, mot trong nhitng kénh déu tw co ban cua toan cau, bén canh cac kénh dau tu tai
chinh, ching khoan, bat dong san,...

Phan tich sy dich chuyén cac dong von dau tu giita cac kénh dau tr dwa VA0 su ting trueéng cua
tirng qudc gia, cia khu vuc hay toan cau, vao tinh hinh kinh té - dia chinh trj toan cau, dwa vao su
hap dan cua timg kénh dau tu trong tirng thoi diém, timg giai doan, phén tich cac chi s hang hoa,
chirng khoén, chi s6 tién t&, 1ai suat co ban ctia cac qudc gia,... 1 mot trong nhirng phuong thirc
du béo gid ca phé.
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4.6 Nhu cau tiéu thy, trao lwu uéng ca phé anh hwéng téi gia ca phé

Mic di thong ké cho thdy nhu cau tiéu thu ca phé toan cau gia ting trung binh 2,5%/miam, nhung
trong tirng thoi diém va giai doan, nhu ciu tiéu thu ca phé bién dong s& 1a mot yéu tb anh huong
toi gid ca phé.

Phéan tich nhu cau str dung ca phé Arabica so véi Robusta, chénh léch gia ca phé Arabica so voi
Robusta, ty I¢ cafein trong mot ly ca phé, cac cach thirc st dung ca phé va cac trao luu thuong
thirc ¢ phé trén toan cau,... [a mdt trong nhitng yéu t giip du béo gia ca phé.

4.7 Ton kho ca phé anh hwéng téi gia ca phé

Trong phén tich chuyén sau vé gia ca phé, cac nha phan tich s& thu thip va phan tich dir liéu ton
kho ca phé theo tirng thoi diém va giai doan cia cac ving san xuat ca phé, cac kho dy trir ca phé
qubc gia, cac kho hang va lrong ca phé dang van chuyén dén kho cia cac t6 chirc kinh doanh ca
phé, cua cac kho chi dinh cua céc so giao dich ca phé,... dé xac dinh ngudn cung ca phé toan cau.
Qua d6, dit liéu ton kho ca phé s& la mot yéu té quan trong trong phan tich va du béo gia ca phé.

4.8 Phéan tich k¥ thuat gia ca phé c6 anh hwéng téi gid ca phé

Trong tirng thoi diém hay giai doan, céc du bao k¥ thuat cua cac chuy@n gia hay to chirc tu van uy
tin c6 thé khac nhau nhung c6 thé c6 tac dong téi xu thé dau tu trén thi truong ca phé, nén tir d6 sé
anh huong toi gid ca phé.

4.9 Hoat dong diu co cac hop dong phai sinh gia ca phé

Nha dau tr ¢4 nhan va t6 chic Ia lyc hrong déng ké tham gia vao hoat dong kinh doanh cac hop

ddng phai sinh gia ca phé. Do vay, dir liéu thong ké cac giao dich ctia nhom ddi trong nay la mot
co so quan trong trong phéan tich va du béo gia ca phé.

Bén canh d6, cic nha san xuat va cac nha thuwong mai ciing nhu cic nha rang xay ciing tham gia
céc hoat dong bao hiém rui ro dya trén viéc giao dich cac hop dong phai sinh ca phé. Phan tich di
licu lién quan toi hoat dong nay sé cho cac nha phéan tich du bao dwgc gia ca phé mét cach hiéu
qua.
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Chuong 5: PHAN TICH KY THUAT GIA CA PHE

Truong phéi phan tich ky thuat khong phan tich gid tri ni tai cua ca phé, khong quan tim dén tam
Iy va hanh vi con nguoi ma chi trong phan tich cau tric cua gid ca, su chuyén dong cia gia ca
theo thoi gian va do lwdong cac mac gid du kién trong twong lai thong qua md hinh hoa, d6 thi hoa
su bién thién cua gia ca va khdi lwong giao dich, tir d6, ap dung cac k§ thuat phan tich phic tap
dén gian don dé dua ra du bao gia ca trong twong lai.

Phén tich ky thuat dya trén 3 nguyén ly:

1. Tt ca quy Vé gia

2. Gi4 dich chuyén theo xu huéng

3. Qua khir tu n6 sé lap lai
Phan tich ky thuat gia ca phé a tap hop cac phuong thirc, cac cong cu nham dy bao xu hudng cia
gid ca phé, cac rao can cia xu hudng va diem dao chieu.
Xu huéng cia gia ca phé I su bién dong theo mot hudng ting, hudng giam hay it bién dong cua
gid ca phé trong mot khoang thoi gian cu thé.
R&0 can cta xu hudng 1 cac mic gia ma ¢ do, xu huéng cua gid ca phé ding lai hodc dao chiéu.
C6 hang trim phuong thic phan tich ky thuat khic nhau nhung méi phuong thirc déu cé gia tri
riéng, dac thu.
So Vo1 phuong phap phan tich co ban va phuong phap phén tich tdm Iy — hanh vi, phuong phap
phan tich ky thuat dé tiép can, dé sir dung va cac thdng so ky thuat gia ca phé la chung nhat trén
toan cau.
Pic trung cua phwong phap phan tich k¥ thuat 1a cd thé phan tich va du béo gia ca phé ma khong
can bat ky thong tin co ban cua nganh ca phé no.
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Mot vi du vé phan tich ki thuat gia ca phé Arabica

02 Y Bih Aleo, Budn Ma Thudt, Dék Lik
1A Coéng Trudng Mé Linh, Q.1, TP HCM

18



EZE GLOBAL

PHAN 3: TONG QUAN VE THI TRUONG CA PHE HIEN NAY

Chwong 6: BOl CANH TOAN CAU
6.1 Bién d6i khi hau
Trong nhitng nim qua, bién d6i khi hau, sy néng Ién toan ciu, da tao nén céac hién twong thoi tiét

cuc doan, day la mdt trong nhung thach thirc lon nhat dbi voi nhan loai trong thé ky 21 vi bién doi
khi hau dang anh huong truc tiép dén hé sinh thai, tai nguyén modi trudng va cudc sdng cia con
nguoi.

Viét Nam duoc danh gia 1 1 trong 5 qudc gia chiu tic dong manh mé cia bién ddi khi hau. Trong
nhitng thang dau nim 2016, gia rét & mién Béc, han han & mién Trung, Ty Nguyén va xam nhap
man & ddng bang séng Ciru Long da tic dong dén hoat dong san xuat kinh doanh, dic biét nganh
néng nghiép, cdng nghiép va xuat nhap khau. Trong d6, han han di ldm cho nhiéu nguoi tréng ca
phé & Tay Nguyén tré nén lao dao va san hrong ca phé Viét Nam suy giam khoang tir 7 dén 10%.

Tuy nhién, thoi tiét trong nim 2017 va 2018, tai cac ving trong ca phé Viét Nam duoc xem la
thuan loi nén san lwong ca phé nién vu toi cua Viét Nam duoc du bao 1 ting, co thé dat muac sat
30 triéu bao, loai 60 kg. Thong tin nay, cing véi du bao tuong tu tai cAc viing trong ca phé Brazil,
da khién gia ca phé di xubng trong hon 15 thang qua.

Téc dong cua bién doi khi hau dén nganh ca phé Brazil ciing c6 cac van dé can hru ¥.

Néu nhur dau nim 2014, kho han di tac dong lam giam manh san hrong ca phé Arabica va kho
han trong nim 2016 d3 lam san hrong ca phé Robusta tai Brazil khong du cung cip nhu ciu noi
dia, thi nim 2017 va ndm 2018 thoi tiét thuan loi da khién du bao san hrong ca phé cua quéc gia
xuit khau ca phé sé 1 thé gioi ndy ting cao.

Thong thuong, tr dau thang 5 hang nim, cac thong tin du bao thoi tiét vé cac ludng khong khi
lanh ¢c6 kha ning giy suong gia tai c4c viing trdng ca phé Brazil s& khuynh dao gia ca phé tai cac
so giao dich ca phé ky han. Tuy nhién, do bién d6i khi hau va do kha niang dbi pho véi swong gia
clia ngudi trdng cd phé Brazil dwoc ning cao nén swong gid di khdng con anh huwdng nhidu toi
nganh ca phé nudc nay.

Mic di vay, cac thong tin suong gia van la thong tin ndng trén thi truong ca phé trong giai doan
tir thing 5 dén thang 8 hang nam.

Tai Colombia c6 hai giai doan thu hoach ca phé trong nam. Giai doan thu hoach chinh tir thang 10
dén thang 12, san xuit gan 60% tong san hrong ca phé Colombia. Giai doan thir hai tir thang 4
dén thang 6, tirc vu ca phé Mitaca, cha yéu tai mién trung Colombia.

Cho di md hinh thoi tiét ¢ anh huong toi thiéu déi v6i san xuat ca phé, nguoi trong ca phé va céac
quan chac Chinh phit Colombia VAn than trong vé tac dong cua bién d6i khi hau dén su phat trién
cay trong va thu hoach ca phé.
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Swong gia thudng X3y ra & mién nam Brazil, noi ch yéu trong ca phé, vao khoang thang 6 dén thing 8. C6
hai loai swong gia la bing gia va swomg mi den, néu xdy ra s& gy ton thurong cy ca phé hodc giét chét
cdy, lam gidm san lwgng. Ving dat triing cd nguy cor b suromg gid nhiéu hom.

Khi xdy ra swong gid hodc c6 tin don vé cic dot khong khi lanh co kha ndng gdy swong gia, gia ca phé
thuong tang cao dot bién. Néu chila tin don va qua kiém nghiém khding ¢6 thi gid ca pheé sé sut gidm manh
ngay sau do.

Lich str sarong gia tai Brazil

Nam 1902 { cu:x thal Tidau thamng 8} - o stfc tan pha

Nam 1918 ( cac ngay 241-26/6) - ¢ G nghiém tros

xgm }gi% (cuaoq mdab &idau ng 7) - makc 44 nghiem frong
m mue

Nams 1953 (c&c ngav 4- 5'7 mucdo nghiém trongs

Nam 1955 (ngay 3017 - ngay 01/8) - muc @ nghiém trong

Nams 1957 - nghiém trong

Nami 1962 (C&¢ ngdy 25-2677) - mirc donhd

Nam 1%3 }cac ng;)v 5-6/8) - mixc 49 turorng adi

Nam 1965 - mirc 60 nhed

Nam 1966 %nga\ 6/8) - mirc ngouem trong

Nam 1967 (ngay 8'6) - mirc 4o mi

N&m 1969 &cac ngay 9-107) - malrc 4 turomg 46

Nam 1972 (c&c ngay 8-317) - mixc 9 furong doi

Nam 1975 (c&¢ ngay 17-19/7) - rmic d rit nghiéms trong

Nams 1978 (c&c ngay 13-16/8) - mic dd tyong &di

Nam 1979 %n ay 0116) - mucdo tirong 601

Nam 1981 (c&c ngay 20-2217) - rmc do nghiém trong

Nam 1984 #ngav 8) - mirc 49 nh

Ném 1985 (thdng 8 - thedng 11) - muc a6 nhd

Nam 1988 - mirc 36 nhed

Nams 1994 (c&c ngay 25-26% va 9-107) - Mirc 49 mghiém trong.r# nghiém trong

Nam 1999 ﬁmang 8 - thang 1) - mirc 66 nghiém triong (40% mua vy B thiét haai)

Nam 2000 (ngay 17/7) - mizc 49 khiém t0n.

Mot s6 thong ké vé cac dot swong gia tai Brazil
6.2 Bién dong kinh té - dia chinh trj toan cau

6.2.1 Bdn ddo Triéu Tién — Nhing xu hwéng méi

Nam 2017, cang thing dia chinh tri tai ban dao Triéu Tién leo thang cuc diém véi nhitng vu thir
hat nhan, tén kra dan dao cua Triéu Tién cing cuoc khau chién gitta My va Triéu Tién ciing nhu
su phan d6i gay gat tir phia Han Qudc va Nhat Ban trude chwong trinh vii khi cua Triéu Tién, Khi
ay, nguoi ta tham chi con so hii nghi t6i kha ning nd ra mot cudc Chién tranh Tridu Tién dix doi
lan 2.

Nhung, gi6 da d6i chiéu day bat ngo. Ngdy 27/4, 6ng Kim Jong-un di vao lich str Vi tu cach I
nha Bnh dao tbi cao dau tién cua Tridu Tién budc qua dwong phan gii lién Tridu va dat chan Ién
phin dit Han Qubc dé cing voi Tong théng Han Qudc Moon Jae-in to chirc hoi nghi thuong dinh
lién Tridu. Tai hoi nghi ndy, hai bén dd ky két dwoc mot tuyén bd chung - “Tuyén bé Ban Mén
Piém vé Hoa binh, Thinh vurong va Théng nhat trén ban dao Tricu Tién”.

Tuyén bé Ban Mén Biém khiang dinh hai bén s& nd lyc chdm dut céc hoat dong thu dich va thiét
lip nén hoa binh lau dai va virng chic trén ban dao Tridu Tién, dong thoi trién khai phi hat nhan
hoa hoan toan ban dao Tridu Tién (theo tirng dot). Tuyén bd cho biét, hai bén s& ky két mot Higp
wdc Hoa binh dé chdm dut tinh trang chién tranh trén Iy thuyét gitta 2 mién ban dao Triéu Tién,
Do vay, tuy than trong, ching ta van c6 thé nghi téi mot vién canh twoi sang trén ban dao Tridu
Tién. Mot dan toc Trieu-Han hoa binh, phi hat nhan, thbng nhit, va vitng manh s& c6 loi cho gan
nhu toan bo thé gidi, ké ca Viét Nam ching ta.

Chua rd 4nh huwong cia sy Kién ndy téi gia ca phé ra sao nhung chic chin rang nén kinh té toan
cau s€ b6t di mot rai ro Ién. Cac dong von dau tu trén toan cau cé thé co su tic dong nhat dinh
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theo nhitng chuyén bién trén ban dao Triéu Tién trong nhirng thang toi, dac biét la sau cudc gap
thuong dinh Kim jong-un va Donald Trump.

6.2.2 My va dong USD

U.S. Dollar Index Q7)) §7) .

Jan 08 Jan 10 Jan 12 Jan 14 Jan 18 Jan 18

Chi s6 USD trong 10 nim qua

Viéc 6ng Donald Trump dic cir Téng thong My dd mo ra mot giai doan méi cho kinh té - dia
chinh tri ctia nuéc ndy va toan cau. Trong do, gid ca phé di bi “sell off’ trong ngay 08/11/2016 va
giam dan tir ngdy d6 dén nay. Nhitng quyét sach ctia Donald Trump sé& tiép tuc a nhirng yéu té tac
dong bat ngd va I6n t6i nén kinh té toan cau, trong dé co thi trudng ca phe.

Fed dd tang li suat lién bang (Federal Funds Rate) Ien <1,75% trong 6 lan, tir thang 12/2015.
Chinh séch that chat tién té cua Fed vé mit ly thuyét la co loi cho ddng USD va bét loi cho gia ca
hang hod, trong d6 c6 ca phé. Tuy nhién, sau khi thiét lip dinh cao 14 nam tai 104 diém, chi sé
USD da giam manh xubng thip nhat i 88,25 vao thang 1/2018 va dang ting trd lai quanh 92,5
diém vao dau thang 5/2018.Trong thdng bao sau phién hop 2 ngay cua Uy ban Thi truong mo lién
bang (FOMC) — co quan ra quyét dinh chinh sach ciia Fed, Fed da giir nguyén lai suat lién bang ¢
mirc 1,5%-1,7%.

Lam phat trong vong 12 thang duoc du béo tién sat muc tiéu 2% cua Fed trong trung han va cac
diéu kién kinh té s& dam bao cac dot nang I&i suit “tir tr”. Fed ciing hru y ting trwong kinh t& My
giam toc trong quy .

Thi trudong danh gia Fed s& nang I suat tai cuoc hop chinh sach tiép theo vao thang 6, voi Xéc
suat 1én dén 94%.Trong khi d6, cac quan chuc cua Fed vAn chua théng nhat duoc viéc s tang li
suat 3 hay 4 lan trong nim nay. Thi truong dénh gia kha ning ting i sudt 4 lan & mirc 47%.

Khong du bao duwoc tac dong tiéu cuc hay tich cuc t6i gia ca phé cua nhitng dong théi sap tsi cua
Fed. Nhung, mdi ky hop ciia Fed dé quyét dinh chinh sach tién t& van ludn la mot thoi diém nhay
cam VGi tat ca cac thi truong toan cau.

Theo cac phan tich da chiéu cua 123 Global, chi s6 USD dang ting kha manh trong dau quy
2/2018 chi [a nhat thoi va kha ning chi s6 USD giam V& quanh 85 diém Ia khéa cao.

Thong thuong, gia ca phé dao dong ngwoc chiéu véi sitc manh dong My kim. Tuy nhién, quan sat
thie té trong 12 théang qua, chi sé USD va gié ca phé dién tién cing chiéu la chu yéu. Nhung, quy
luat V& sy ty I8 nghich stcc manh ddng My kim va gia ca phé s& sém tro lai.
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6.2.3 Brazil va dong Real

Vé mit ly thuyét, dong noi té real cua Brazil (BRL) giam s& khién cac nha xuat khiu ca phé Brazil
ban hang manh hon dé huong loi thé chénh léch ty gid va nguoc lai. C6 nghia 1, néu BRL ting
(hay ty gia USDBRL giam) thi gia ca phé duoc huong loi va thuong [ ting, néu BRL giam (hay
ty gia. USDBRL tang) thi gia ca phé bi anh huong ti€u cucnén thuong la giam.

Thang 5/2011, ty gia USDBRL giam vé 1.5 Ia lic gia ca phé Arabica lap ky luc 308 cent/lb. Vao
cudi thang 2/2016, ty gia USDBRL ting lén 4.2 1a thoi diém gid ca phé Arabica giam vé& 110
cent/lb va gia ca phé Robusta giam vé 1303 USD/tan.

Vao dau thang 11/2016, ty gia USDBRL giam st 3.0 [ yéu t6 quan trong diy gid ca phé Ien muc
cao Ky luc cta nam.

USD/BRL 3.5509

Dec 1,03 Mar 1, 11

Ty gia USDBRL tir nim 2003 dén nay

Theo danh gia cua 123 Global, bién dong cua ty gia USDBRL tac dong rat manh va tic thi téi gia
ca phé, d6 manh hon ca chi s6 USD.

Trong hdm 3/5/18,ty gia USDBRL ting manh Ién 3.55 d3 gop phan khién gia ca phé giam nhiéu
tir 125,95 cent/lb con 123,75 cent/lb.

Tuy nhién, vé& trung han, cac phan tich cua 123 Global cho thay, ty gia USDBRL chi ting tam thoi
va ¢6 thé giam manh v& ving 2.0 — 2.7. Néu phan tich ndy dung, gid ca phé co thé co giai doan
thang hoa.

Brazil 1A mot trong nhitng nén kinh t& hang dau thé giéi (GDP cao thir 8 thé gisi), chu yéu dua
VAo xuat khau néng san. Trong nhitng nim qua, Brazil lim vao khung hoang kinh té& - chinh tri
ning né, lam phat ting cao va [i suit thuoc loai cao nhat thé gisi.

Tir thang 10/2016, NHTW Brazil d3 lién tuc cit giam I&i suat va nén kinh té Brazil da thoat khoi
khing hoang. Su hdi phuc kinh té va tinh hinh dia chinh tri n dinh tré lai ¢6 thé khién doéng noi
t¢ real cia nudc ndy ting tré lai. Mat khéc, gid ca hang hoa, dic biét [ gid dau va nhiéu loai nong
san ting cao s& gop phan Ion vao 2 tién trinh do.

6.2.4 Chéu Au va dong Euro

Niam 2016 - 2017, sau cl shock Brexit, bau khong khi lo ngai ba Le Pen chién thing trong cudc
bau ctr Toéng thbng Phap c6 thé xuit hién Frexit (nudc Phap roi khoi Chau Au), cac nha dau tu to
chirc da ban thao ca phé khién gid ca phé giam manh. Tuy nhién, két qua cudi cing cho thiy éng
Emmanuel Macron theo trwong phéi trung dung da chién thang, gidp thi truong binh 6n, dong
Euro ting gi4 va gid ca phé hoi phyc.
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Tuy nhién, trong nhirng thang gan day, déng Euro mat gid tré lai so voi USD da gop phan day gia
ca phé xudng day, dac biét la Arabica.

Chau Au a thi treong nhap khau ca phé Ion nhit thé gisi. Do do, tic dong cia sic manh dong
Euro ddi voi gia ca phé la khéa manh.

6.2.5 Trung Quéc va céc thi trieong méi noi

Cang ngay, nhu cau tidu thu ca phé cua Trung Qudc cang khién thé gioi ngac nhién. Tuy chua co
nhitng théng ké chinh thong, nhung r& ring, trong twong lai gan, nhu cau ting nhanh cua Trung
Qubc cd thé lam léch can can cung ciu ca phé todn cau. Bén canh dé, viéc phét trién cac wving
trong ca phé tai tinh Van Nam, Trung Qubc dang mé rong lién tuc nén nhiéu chuyén gia du bao
Trung Qudc S& sém co tén trong 20 nudc Xuat khiu ca phé hang dau thé gigi.

Ngoai ra, S¢ giao dich ca phé Tring Khanh da ghi nhan sy phat trién bing né nén Trung Quéc
dang dan dan c6 vi thé cao trén thi trrong ca phé toan cau.

Mit khac, sic manh cua dong Nhan dan t& c6 anh huong I6n toi gid tri Viet Nam dong nén qua
do, visc nghién ctru dién bién Nhan dan té |a mot trong nhirng viéc quan trong.

Cac thi treong méi ndi khac nhu Nga va Han Quédc cing dang gop phan gia ting nhu cau tiéu thu
ca phé toan cau mot cach nhanh chong.

6.2.6 Vigt Nam va Ty giad USDVND

Viét Nam dang tr& thanh diém sang cia nén kinh t& toan cau va ludn c6 su 6n dinh V& chinh tri
nén viéc thu hit dau tu nudc ngoai (trong d6 cd nganh ca phé) va sy I6n manh cua cac doanh
nghiép trong nudc dang thuc day vi thé nganh ca phé Viét Nam Ién tam cao mai.

Hién nay, Viét Nam giir vi thé s6 2 thé gigi vé xuat khiu ca phé va dang co nhitng budc tién lon
Vé viéc dam bao chat lwong nganh hang.

Vé khia canh tién t&, cac nha phan tich kinh t& déu c6 nhan dinh chung ring, ty gia USDVND
dang co6 chicu hudng 6n dinh va tang 1a cha yéu.

Ty gia USDVND ting [a thong tin c6 thé c6 loi cho gid ca phé nhan noi dia va c6 loi cho cac nha
xut khau ca phé.

6.2.7 Ruii ro chién tranh thwong mai toan cdu gia ting

Trong bdi canh hién nay, rui ro chién tranh thwong mai gita My va Trung Quéc dang leo thang va
diéu ndy c6 thé gay céac bién cd kho hwong cho thwong mai ca phé thé giéi. Cac chinh sach ctia My
doi v6i thurong mai toan cau van chia nhiéu an so.

6.2.8 Ruii ro vé cac sw kign kinh té - dia chinh trj toan cau

Trong qué kht, cac cudc khung hoang tai chinh todn cAu nhu ndm 2008, cac sy kién dia chinh tri
nhu khing hoang no cdng Hy Lap, cac chinh bién tai Brazil, sy kién Brexit, sy kién Donald
Trump dic cir Téng théng My, su kién Emanuel Macron dic cir Tong thdng Phap va gan day nhat
A sy kién han gan hoa binh trén ban dao Triéu Tién déu c6 nhidu tic dong, tham chi rat manh toi
gia ca phé.

Trong bdi canh hién nay, rui ro twong tu VAn ludn rinh rap va sy theo ddi sat sao dién bién toan
cau van Ia tiéu chi quan trong ciia cac nha dau tu, san xuat, kinh doanh trén thi trueong ca phé.
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6.3 Bién dong cac dong vén dau tw

Ngay nay, gia ca phé qudc t& hay noi dia khong chi chiu tic dong cua cung — cau ca phé toan cau
hay dia phuong ma con chiu tac dong cua rat nhieu yeu t6 khac nhau, trong d6 su dich chuyén cac
dong von dau tu toan cau c6 anh huang kha 16n.

Sy dich chuyén cac dong von dau tu tir giita cac nén kinh té Ion (noi tiéu thu ca phé chu yéu nhu
My, Chau Au, Trung Quoc) hay gitta cdc nén Kinh t&¢ mai noi (noi san xuat ca phé la cha yeu) sé
tac dong tGi su phét trien kinh té, scc manh cua cac dong tién va qua do6 tac dong t6i gia ca phe.

Mit khéc, ca phé la mot loai hang hoa duoc giao dich nhidu nhat thé giéi, chi sau dau mo va dong
von dau co trén thi truong ca phé toan cau, dic biét trén cac so glao dich hang hoa phai sinh (noi
quyét dinh gia ca phé) la rat I6n. Bat ky mot hoat dong “bom v6n” hay “rat vén” ngan han cia
0i6i dau tu trén thi treong ca phé déu gy cac dot bién dong gia ca phé dot ngot va manh. Trong
trung va dai han, cac ké hoach dau tu cua gidi dau co trén cac sé giao dich hang hoa (hoat dong
mua rong hay ban rong) déu anh huong truc tiép toi xu hudng gia ca phé. Bao céo cam két thuong
nhan ctia CFTC 1a mot trong nhirng dit liéu can theo ddi sat sao dé danh gia duoc ban chét cia cac
dong von nay.

M6t vi dy, nim 2017, dong von dau tu vao Biscoin va cac dong tién ao khac d thu hut mot ngudn
von lon tir cac thi truong khac, trong d6 co ca phé nén giao dich ca phé di roi vao giai doan am
dam.

6.4 Bién dong céc thj trwong chi chét

Bién dong kinh té - dia chinh tri, bién dong cua cac dong von dau tu, bién dong lai sut co ban cua
cac ngan hang trung wong 16n trén thé gioi s& khién cac thi truong cha chdt ¢6 anh huong I6n t6i
gid ca phé bién dong, qua d6 lam gia ca phé bién dong theo. Céc thi truong chii chdt c6 anh huong
t6i gid ca phé bao gom: Thi trueong hdi dodi, thi truong ching khoan, thi trwong hang héa va gan
day 1a thi truong tien thuat toan.
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Chwong 7: DU BAO GIA CA PHE
7.1 Tong quan dién bién gia ca phé trong 20 nim qua

7.1.1 Giaca phé Arabica
Trong tai liéu ndy, gia ca phé Arabica 1a gia ca phé cua hop dong tirong lai gid ca phé Arabica
giao thang 7/2018 trén S¢ giao dich ca phé tai ICE Futures US (New York).
Hién nay, vao dau thang 5/2018, gid ca phé Arabica dang giao dich & mic quanh 123 cent/lb,
cling la mac gid trung binh cua 40 nam qua cta Arabica.

GIAI DPOAN 1998 - 2018

ARABICA - 07/2018 I n
\

Gia ca phé Arabica di giam xuéng muc thap lich sir vao ndm 2001 va sau d6 budc vao mot giai
doan tang dan dan, lién tuc trong 10 nidm, n muc dinh cao lich sir 1a 308 cent/lb vao nim 2011
khi chi s6 USD giam con 71 diém sau Pai suy thodi 2008.Tygia USDBRL giam con 1,5 va nganh
ca phé Colombia bi ton trong nghiém trong bai bénh ri sét.

Sau d6, gia ca phé nhanh chong giam manh xuéng 100 cent/lb khi ngudn cung ca phé Colombia
hdi phuc, dong noi t& cua Brazil suy yéu khi ty gia USDBRL tang dan Ién mac 4,2 khi nén kinh té
Brazil suy thoai nang né va dong USD ting manh khi kinh té My hoi phuc.

Trong nim 2014 va 2016, gia ca phé hdi phuc nhung khong nhiéu do anh huong cha yéu boi cac
dot han han tai Brazil va Viét Nam, ciing nhu mot s ving khéc trén thé gisi.

Tir cubi nam 2016 dén nay, gid ca phé Arabica chu yéu la giam va hién tai dang dao dong & ving
gia trung binh cta 40 nam qua.

7.1.2 Giaca phé Robusta

Trong tai liéu nay, gia ca phé Robusta Ia gia ca phé cua hop dong twong lai gid ca phé Robusta
giao thang 7/2018 trén S¢ giao dich ca phé tai ICE Futures Europe (London).
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Tuong ty nhu gid ca phé Arabica, gid ca phé Robusta da thiét lap dinh cao tai mirc 2650 USD/tan
vao nam 2011 (khi d6 gia ca phé nhan tai Viét Nam thiét lap ky luc 52 triéwtan trong vai gior rdi
giam lubn) va giam dan tro lai cho toi ngay nay.

Trong nhitng nim gin day, gia ca phé Robusta dao dong trong bién d6 1.300 — 2.280 USD/tan va
hién tai dang dao dong quanh mac 1.800 USD/tan. Trong cing khoang thoi gian do, gid ca phé
nhan xd tai Viét Nam dao dong trong khu vuc 30 — 47 triéw/tan va hién tai dang dao dong quanh
38 tricu/tan.

7.2 Dw bao gia ca phé trong giai doan hién nay

7.2.1 Bgi canh chung

Vao thoi diém séang ngdy 03/5/2018, thdng tin méi nhit trén thi truong toan cau & Cuc du trix
Lién bang My (Fed) gitr nguyén Ii suat trong ky hop thang 5 cia Uy ban thi truong mo Lién bang
(FOMC) ¢ mac 1,5%- 1,7%, nhung dua ra nhan dinh myc tiéu lam phat 2% da dat dugc. Bén
canh d6, cac diéu kien kinh t& s& dam bao cac dot nang [i suat “tir tr”. Fed ciing hru ¥ ting
truong kinh t& My giam téc trong quy |.

Thi truong danh gia Fed s& nang li suit tai cudc hop chinh sach tiép theo vao thang 6, véi xac
sut lén dén 94%. Nhung kha ning Fed ting Ji suit 4 lin trong ndm 2018 van con nhiéu suy doan
khac nhau.

Chi s6 USD ting cao trudc va sau cudc hop FOMC va ting 4,37% trong 3 thang gan day, lén mirc
cao nhit 1a 92,79 va hién dao dong quanh 92,55. USD manh dang giy 4p luc cho gia hang hoa
toan cau, nhung c6 vé cling chiéu voi gia ca phé. Mac du vay, chi sé USD manh van [a mot yéu té
han ché luc mua ca phé.

Pong noi t& cua Brazil [ yéu td thr 2 dang c6 tac dong tiéu cuc Ién gid ca phé vao thoi diém nay
khi ty gia USDBRL ting 1én mic cao nhit trong 12 thang qua va dao dong ¢ mac 3,55.Chinh
sach that chat tién t& cia Fed dang anh huong téi dong vén dau tu vao cac thi trudng moi ndi,
trong d6 tiéu biéu | Brazil nén dong real di giam gid nhidu so véi USD trong nhitng thang gan
day.

Mit khac, trong khi Fed ting Iii sudt lién bang dan dan va dang trong xu huéng d6 thi NHTW
Brazil lai dang trong giai doan ha I&i suat co ban dé kich thich sy phét trién ctia nén kinh té vira ra
khoi khing hoang. Do d6, ap hrc dang dé ning Ién stc khoe dong real.
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Piéu trong tu ciing dang xay ra véi cac dong tién ca phé khac, quan trong nhit trong s do Ia cac
ddng noi té cua Vit Nam, Colombia, Indonesia va An .

Céc sy Kkién lién quan ban dao Tridu Tién, ndi chién Syria, cing thing thwong mai Trung — MY,
viéc ap thué cua My cho cac mit hang nhdm — thép va tac dong cua thong diép vira phéat hanh tir
Fed van dang duoc theo ddi va cap nhat.

Trén thi truong ca phé, thdng tin mia vu boi thu tai Brazil va Viét Nam do thoi tiét thuan loi c6 18
da duoc thi truong “tiéu hoa” xong bang viéc gia ca phé giam lién tuc tir dau nam 2018.

Hién tai, Indonesia va Brazil dang thu hoach ca phé Robusta. San hrong ca phé Robusta thu hoach
thuc t& co the s& a tam diém cua thi truong. Bén canh d6, cac thong tin thoi tiét khi Mua Dong
dang dén trén cac ving trong ca phé ¢ Nam My s& la cau chuyén nong hang ngay trong nhiing
ngay tai.

Mot didu can dac biét lwu v i thong tin tir bdo cdo Cam két thwong nhan cta CFTC hign tai va
sap téi. B4o cdo di va dang ghi nhan su sut giam hrong ban khéng cua céc to chic cho thiy ky
vong gia xudng dang suy giam, phong trao chdt Ioi cac trang thai ban khong dang dién ra va néu
tiép tuc xu thé ndy, gid ca phé s& c6 nhiéu co hoi ting trd lai mic cao.

Mot xu thé khéc, hién trong khang gid manh m& ¢ cac viing trong ca phé trén toan cau dang 14 rao
can cho xu thé giam gia ca phé. Theo cac thong tin da chiéu, mat bang gia thap vira qua da khép
lai va rat c6 thé, mot dot ting gid cla ca phé dang bat dau.

7.2.2 Duwbao gia ca phé
ARABICA - 07/2018

Khi két thic phién giao dich ngay 04/5/2018, gia ca phé Arabica giao thang 7/2018 chét ¢ mirc
122,60 cent/lb, giam lai hon 3 cent so v6i mic cao nhit gan diy R 125,95 cent/lo vao ngay
02/5/2018 nhung d4 roi xa mic thip nhat [a 115,30 thiét lap vao ngay 17/4/2018.

Thi trudong dang giao dich rit s6i dong véi khéi wong giao dich I6n va hai xu thé 1en — xudng
dang giang co quyét ligt. Hien tai, gid ca phé Arabica dang c6 vi thé tich cyc hon nhung chua
bude vao xu huéng TANG rd nét.

Tuy vay, c6 thé khang dinh xu thé GIAM da két thic vao ngay 17/4/2018 vira qua.

Vé mit ly thuyét, khi gia dao dong trén duong trung binh dong 20 ngay (MA 20) thi xu thé la
TICH CUC va nguoc li. Néu dao dong trén MA 100 ngay thi xu thé la TANG.

Hién tai, khi ndm trén 2 duong MA 20 va MA 50 nén xu hudng dugc xem I tich cyc. DU vay, sau
khi giam vé 122,60 cent/lb, gia ca phé Arabica dang nam dudéi MA 5 nén can phai co thém dong
hrc dé xu hudng rat ngin han kha quan tré lai. Mat khac, viéc ting manh Ien 125,95 cent/lo trong
ngay 02/5/2018 va duoc qua cac duong MA 100, MA trung binh nim rdi giam tro lai cho thay hrc
ban van con manh.

Nhung, xét theo k¥ thuat duong xu huéng - Trendline, gia ca phé Arabica dd & vi thé ting. Mat
khac, mau hinh Hammer (mot miu hinh dao chiéu cua Nén Nhat) da xuat hién trén do thi Tuan
nén xu huéng ting dang phat trién va dwoc xéc nhan. Mo hinh 2 day ciing dwoc ghi nhan.
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GIA CA PHE ARABICA GIAO THANG 07/2018 TAI ICE FUTURES US

122,60 CENT/LB - 04/05/2018

DIEN BIEN CUA GIA CA PHE TRONG 12 THANG TU 04/05/2017 DEN 04/05/2018
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Céc tin hiéu TANG k§ thuat ciia gia ca phé Arabica va cac rao can Fibonacci
ROBUSTA -07/2018
Khi két thic phién giao dich ngay 04/5/2018, gid ca phé Robusta giao thang 7/2018 chét ¢ mirc

1.813 USD/tan va di roi xa mac thip nht trong nim 2018 tai 1.703 USD/tan va vira ghi nhan
mot phién giao dich nhay vot gan 100 USD vao ngay 01/5/2018.

Vi thé cua gia ca phé Robusta so Vi cac dudng trung binh dong I rat tich cuc khi dao dong trén
cac dudng trung binh tir ngan han dén trung han, tir 5 ngiy dén 100 ngiy va trung binh nim 2018.
Do vay, xu thé hién tai ciia Robusta duoc xem la TANG.

Muc tiéu cua Robusta hién tai d dinh cao cua 3 thang truéc tai 1.845 USD/tin va duong trung
binh 200 ngay tai 1.873 USD/tan.

Robusta Coffee 10T Jul '18 (RMN18) - Barchart.com Homingstar
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MAu hinh Morning Star trén d6 thi Tuin ciia Robusta cho tin hiéu dao chiéu
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GIA CA PHE ROBUSTA GIAO THANG 7/2018 - ICE FUTURES EUROPE
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Robusta Coffee 10-T Jul '18 (RMN18) - Barchart.com
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Robusta Coffee 10-T Jul '18 (RMN18) - Barchart.com
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Robusta Coffee 10-T Jul '18 (RMN18) - Barchart.com
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Cac rao can Trendline hién tai va twong lai ciia gia ca phé Robusta

Tom Liroc vé dir bao gid ca phé hién nay:

1. Nhin chung, vi thé cua gid ca phé Arabica va Robusta hién nay 1 tich cuc, Robusta c6 kha
ning ting gid rd rang. Rao can cia xu hudéng duoc cap nhat theo phan tich trén va thay doi theo
thoi gian.

2. Bén canh d6, theo nghién ctru thong ké chu ky dai han, sau 7 nim giam gi4, kha ning gia ca
phé thiét lap mot xu thé ting gid méi 1a kha cao.

3. Canh bao ruai ro: Dy bao trén SAI khi mau hinh Hammer (Arabica) va Morning Star (Robusta)
bi pha v&.

4. Céc hiéu chinh cua dy bao trén dwoc cap nhat trén 123chienluoc.com, néu co.
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Chuwong 8: KHUYEN NGHI

Caphé a hang hoa xuat khau hang dau Viét Nam va chiém vi thé sé 2 thé gisi, sau Brazil.

Sinh ké hang trim ngan ngudi Ty Nguyén phu thudc vao ca phé va hang ngan doanh nghiép kinh
doanh ca phé la chu dao.

Gia ca phé bién dong anh huong rat lon dén loi nhuan cua hoat dong san xuat kinh doanh ca phé
nén anh huong tai sinh ké cac nbng hod va su ton vong cua doanh nghiép.

Trong béi canh toan cau hoa, gia ca phé khong nhirng chiu tac dong ciia cung — cau ca phé toan
cau ma con chiu tac dong truc tiép hay gidn tiép cua rat nhicu yéu to khac nhau nhu cac sy kién
kinh t¢ - dia chinh tri, cac bién dong li suat ctia cac ngin hang trung wong 16n, cac bién dong
dong vén dau tu,...

Dic biét, ngdy nay, gia ca phé vat chat chiu sy dan dat cua thi truong ca phé phai sinh, noi gid ca
phé bi ko lai boi cac nha dau co, to chirc gidu kinh nghiém va giau tiém hyc tai chinh,

Cong tac du béo gia ca phé [a mot trong nhitng nhiém vu quan trong, can phai duoc dic biét quan
tAm Vi cong tAc ndy giit vai tro tham muu cho cac quyét dinh mua béan ca phé sao cho hoat dong
san xuat, kinh doanh ca phé cta nong ho, doanh nghiép dat hiéu qua nhat; hoat dong xay dung
chinh sach, quy hoach va diéu tiét gid ciia cac co quan quan Iy nha nudc dat dwoc muc tiéu phat
trién bén vitng nganh hang ca phé.

Do d6, 123 Global c6 mét s6 khuyén nghi nhu sau:

1. Céc nong hg va doanh nghiép can cdp nhdt thong tin thi trwong va tw vin gia cd cia
cac té chaec ¢ uy tin hogc thiét 1ap mgt bg phdn thong tin — du béo gia cd déc lap dé co
cdu lai hogt dgng san xudt, kinh doanh phu hep, dat hiéu qud cao nhat.

2. Cong tac du bao noi chung va de béo gia noi riéng la rdt quan treng, dnh hwéng truc
tiép téi quyér dinh mua ban, lgi nhudn ciia qua trinh sdn xudt kinh doanh ciia ndng hé
va doanh nghiép, dnh hwéng téi viéc hoach dinh chinh sach, quy hogch va diéu tiét thi
trwong Cua cdc co quan qudn ly nha nwoc.

3. Céc doanh nghiép can tham gia thi trwong ca phé phdi sinh dé bao hiém rii ro va téi
da héa lpi nhudn trong san xudt, kinh doanh ca phé, trong béi cdnh nén Cong nghiép
4.0 dang tré'thanh xu thé chinh va trong béi cdanh Chinh pha Viét Namvira ban hanh
Nghi dinh 51/2018/NP-CP ngay 09/4/2018 sira ddi, bé sung mét sé diéu cia Nghi dinh
158/2006/NP-CP ngay 28/12/2006 ciia Chinh phii quy dinh chi tiét Ludt Thwong mai
vé hoat dpng mua ban hang hdéa qua Sé giao dich hang héa) va Théng tw 17/2017/TT-
NHNN ngay 20/11/2017 sita déi, b sung mgt so diéu cia Thong tw 40/2011/TT-
NHNN ngay 15/12/2011 quy dinh vé cép gidy phép va té chirc hoat déng cia ngan
hang thwong mai, chi nhdnh ngin hang nwéc ngoai, vin phong dgi dign ciia té chirc
tin dung nwéc ngoai, té chire nwéc ngoai khac co hoat déng ngan hang tai Viét Nam,
dé dwa hang héa (trong dé cé ca phé) vao giao dich tgi cac S¢ giao dich hang hoa phai
sinh lién thdng véi nwdéc ngoai.
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